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ค านิยาม 

ค าย่อ ความหมาย 
ส ำนักงำน ก.ล.ต. ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ หรอื SET ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ หรอื IFA บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั  
ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่ เกี่ยวโยงกัน และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผย
ขอ้มูลและกำรปฏิบตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีน ในรำยกำรทีเ่กี่ยว
โยงกนั พ.ศ. 2546 

ธุรกรรมฯ รำยกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 
วงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรปูแบบสญัญำเงนิ
กู้ยืม หรือตรำสำรหนี้ ใด ๆ โดยมีอัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิงอัตรำ
ผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั 
BBB ประเภท 1 เดือน ของสมำคมตลำดตรำสำรหนี้ ไทย 
(“THAIBMA”) ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนอยู่ที่
ร้อยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงองิขอ้มูล ณ วนัที่ 2 กุมภำพนัธ์ 2569) 
ค ำนวณจำกฐำนจ ำนวน 365 วนัต่อปี 

AAI หรอื บรษิทัฯ บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 
คณะกรรมกำรบรษิทัฯ คณะกรรมกำรบรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั 

(มหำชน) 
AFEED บรษิทั เอเชีย่น ฟีด จ ำกดั 
AFOOD บรษิทั เอเชีย่น ฟู้ด จ ำกดั 
AGE Asian Group SCS Europe GmbH 
APCC บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั 
ASIAN บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
ASIAN SURAT บรษิทั หอ้งเยน็เอเชีย่นซฟีู้ด (สุรำษฎรธ์ำนี) จ ำกดั 
IPN บรษิทั อนิเจอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั 
MEISI Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company Limited 
THAIYA Thaiya Corporation (Shanghai) Company Limited 
กลุ่มบรษิทั กลุ่มบรษิทั ASIAN ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ 

จ ำกดั (มหำชน) บรษิทัย่อย และบรษิทัร่วม (ซึง่รวมถงึ บรษิทัฯ) 
BOT ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
THAIBMA สมำคมตรำสำรหนี้ไทย 
TRIS บรษิทั ทรสิ คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั 
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ที ่IB 02/2569 

วนัที ่20 มนีำคม 2569 

เรื่อง ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกี่ยวกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลที่เกี่ยวโยงกนั
ของบรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

เรยีน  ท่ำนผูถ้อืหุน้ 
บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

 

ตำมทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ” หรอื 
“AAI”) ครัง้ที่ 2/2569 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 19 กุมภำพนัธ์ 2569 มีมติให้น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมญัผู้ถือหุ้นประจ ำปี 
2569 เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่บริษัท  เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) 
(“ASIAN”) ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรปูแบบสญัญำเงนิกูย้มื หรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมอีตัรำ
ดอกเบี้ยอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ด้รบักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ
สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (“THAIBMA”) ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงองิ
ขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) (“ธุรกรรมฯ”) เพื่อเป็นกำรบรหิำรสภำพคล่องในกลุ่มบรษิทั  

เนื่องดว้ยบรษิทัฯ เป็นบรษิทัย่อยของ ASIAN โดย ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแลว้
ของบรษิทัฯ และมกีรรมกำรร่วมกนั ไดแ้ก่ นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์และนำยอรรถวชิช ์
สุวรรณภกัด ีกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวถอืเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ประเภทรำยกำรใหค้วำมชว่ยเหลอืทำง
กำรเงนิ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั 
และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏบิตักิำรของบรษิทัจด
ทะเบียนในรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (“ประกำศรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน”) ซึ่งมมีูลค่ำรวมของกำรให้ควำม
ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจ ำนวนไม่เกนิ 1,107.67 ล้ำนบำท ประกอบดว้ย เงนิต้นจ ำนวนไม่เกนิ 1,000.00 ล้ำนบำท และ
ดอกเบี้ยจ ำนวนไม่เกนิ 107.67 ล้ำนบำท คดิเป็นขนำดรำยกำรอยู่ที่รอ้ยละ 23.83 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธิ 
(NTA) ของบรษิทัฯ ซึง่มขีนำดรำยกำรเกนิกว่ำรอ้ยละ 3 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึต้องขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั จำก
ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทฯ เปิดเผยรำยกำรดงักล่ำวต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และต้องได้รบัควำม
เห็นชอบจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ทีม่ำประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ต้องจดัใหม้ทีีป่รกึษำทำงกำร
เงนิอสิระเพื่อใหค้วำมเหน็เกี่ยวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั ต่อผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ 

เพื่อให้สอดคล้องกบัหลกัเกณฑ์ดงักล่ำว คณะกรรมกำรบรษิัทฯ จงึมมีติอนุมตัแิต่งตัง้ให้ บรษิัทหลกัทรพัย์ 
กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จ ำกัด เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรจดัท ำรำยงำนควำมเห็นเกี่ยวกับกำรให้ควำม
ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัดงักล่ำวต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อใหค้วำมเหน็ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
เกีย่วกบัควำมสมเหตุสมผลและควำมจ ำเป็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 

ในขณะเดยีวกนั ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2569 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่19 กุมภำพนัธ ์2569 ไดม้ี
มติอนุมตัิกำรรบัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินจำก ASIAN ในแบบวงเงินหมุนเวียนจ ำนวนไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท 
ระยะเวลำ 3 ปี ในรูปแบบของเงนิกู้ยมืหรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมอีตัรำดอกเบี้ยอ้ำงองิอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัที่
ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ ระดับ BBB ประเภท 1 เดือน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบันอัตรำดอกเบี้ยหรือ
ผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อำ้งองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) 
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รำยกำรรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิขำ้งตน้เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่ว
โยงกนั เนื่องจำกเป็นกำรรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจำก ASIAN ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ โดยมลูค่ำ
รวมของกำรรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิดงักล่ำว มขีนำดรำยกำรไม่เกิน 107.67 ล้ำนบำท ค ำนวณจำกดอกเบี้ย
อ้ำงองิอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA 
ที ่ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบีย้หรอืผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อำ้งองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) คดิเป็น
ขนำดรำยกำรอยู่ที่ร้อยละ 2.32 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธขิองบรษิัทฯ (NTA) ทัง้นี้ เนื่องจำกขนำดรำยกำร
ดงักล่ำวเกินกว่ำร้อยละ 0.03 แต่ไม่เกินร้อยละ 3 บริษัทฯ จึงมีหน้ำที่เปิดเผยสำรสนเทศเกี่ยวกบัรำยกำรรบัควำม
ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจำก ASIAN ในแบบวงเงนิหมุนเวยีนจ ำนวนไม่เกนิ 1,000 ล้ำนบำท ต่อตลำดหลกัทรพัย์ฯ ตำม
ประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั มวีตัถุประสงค์เพื่อเป็นกำรรองรบัควำมจ ำเป็นในทีอ่ำจจะเกดิขึน้ในอนำคต และมไิดม้ี
วตัถุประสงคเ์พื่อหลกีเลีย่งหรอืก่อใหเ้กดิกำรหกักลบภำระดอกเบีย้ระหว่ำงกนั 

ในอดตีทีบ่รษิทัฯ เคยไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ส ำหรบัรำยกำรรบัควำมช่วยเหลอื
จำก ASIAN ในวงเงนิรวมทัง้สิ้นไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท โดยมรีะยะเวลำกำรเบกิใช ้3 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มนีำคม 2566 
สิน้สุดวนัที ่28 กุมภำพนัธ์ 2569 โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มบรษิทั ทีผ่่ำนมำบรษิทัฯ ยงัไม่
เคยมกีำรเบกิใชเ้งนิกูย้มืภำยใตว้งเงนิดงักล่ำวจำก ASIAN แต่อย่ำงใด 

ส ำหรบัวตัถุประสงค์กำรใหค้วำมช่วยเหลอืในครัง้นี้เพื่อประโยชน์ของกำรบรหิำรสภำพคล่องระยะสัน้ภำยใน
กลุ่มบรษิทั โดยทัง้ฝ่ำยผูร้บัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิและผูใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิต่ำงได้ประโยชน์จำกกำร
บรหิำรสภำพคล่องทีไ่ม่ต้องผ่ำนตวักลำงทำงกำรเงนิ (Cash pooling) โดยผูใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ กจ็ะไดร้บั
ผลตอบแทนจำกเงินสดคงเหลือสูงขึ้น เมื่อเปรียบเทียบกับกำรลงทุนในรูปแบบอื่นที่มีระยะเวลำและควำมเสี่ยงที่
ใกล้เคยีงกนั ขณะที่ผู้รบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิก็จะมตี้นทุนทำงกำรเงนิที่อยู่ในระดบัที่เหมำะสมและต ่ำกว่ำเมื่อ
พจิำรณำในภำพรวมเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรกูย้มืจำกบุคคลภำยนอก 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดจ้ดัท ำรำยงำนควำมเหน็ฉบบันี้ขึน้โดยศกึษำขอ้มลูจำกแหล่งขอ้มลูดงัต่อไปนี้ 

1) ขอ้มูลและเอกสำรที่ได้รบัจำกบรษิทัฯ และ ASIAN รวมถึงจำกกำรสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรและบุคลำกรของ 

บรษิทัฯ และ ASIAN 

2) ขอ้มลูและรำยงำนผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ และ ASIAN 

3) รำยงำนกำรประชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ 

4) รำยงำนกำรประชุมคณะกรรมกำรตรวจสอบของบรษิทัฯ 

5) สญัญำเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิ และเอกสำรประกอบของบรษิทัฯ 

6) สญัญำทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมฯ 

7) ขอ้มลูและเอกสำรทีเ่ปิดเผยหรอืเผยแพร่ต่อประชำชนทัว่ไป เช่น ขอ้มลูจำกตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์ขำ่วสำรจำกหนังสอืพมิพ ์และขอ้มลู

ภำวะเศรษฐกจิและอุตสำหกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง เป็นตน้ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดใ้ชข้อ้มูลดงักล่ำวขำ้งต้นเป็นพืน้ฐำนในกำรพจิำรณำและจดัท ำรำยงำนควำมเหน็
ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระฉบบันี้ โดยมสีมมุตฐิำนในกำรใหค้วำมเหน็ว่ำ ขอ้มลูตำมทีไ่ดก้ล่ำวขำ้งต้นนัน้เป็นขอ้มูล
ที่ ครบถ้วนและถูกต้องตำมควำมเป็นจรงิ และไม่มเีหตุกำรณ์ใดที่จะส่งผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อผลกำรด ำเนิน
ธุรกจิของบรษิทัฯ นอกจำกนี้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไม่สำมำรถรบัรองหรอืรบัประกนัไม่ว่ำโดยทำงตรงหรอืทำงออ้ม 
หรอื รบัผดิชอบเกีย่วกบัควำมถูกตอ้งของขอ้มลูและค ำรบัรองต่ำง ๆ ของบรษิทัฯ 

ในกำรให้ควำมเห็นต่อผู้ถือหุ้นในครัง้นี้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พิจำรณำถึงควำมสมเหตุสมผลของ
รำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั ควำมเหมำะสมของอตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ยมื และเงื่อนไข



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั  หน้ำ 3   

ของรำยกำรดงักล่ำว ประกอบกบัปัจจยัต่ำง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อใหผู้ถ้อืหุน้สำมำรถตดัสนิใจ “อนุมตั”ิ หรอื “ไม่อนุมตั”ิ 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ซึง่สำมำรถสรุปได ้ดงันี้ 

 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   บทสรุป - หน้ำ 1 

บทสรปุ 

ตำมทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ” หรอื 

“AAI”) ครัง้ที่ 2/2569 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 19 กุมภำพนัธ์ 2569 มีมติให้น ำเสนอต่อที่ประชุมสำมญัผู้ถือหุ้นประจ ำปี 

2569 เพื่อพิจำรณำอนุมัติกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่บริษัท เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) 

(“ASIAN”) ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรปูแบบสญัญำเงนิกูย้มื หรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมอีตัรำ

ดอกเบี้ยอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ด้รบักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ

สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (“THAIBMA”) ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงองิ

ขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) (“ธุรกรรมฯ”) เพื่อเป็นกำรบรหิำรสภำพคล่องในกลุ่มบรษิทั  

เนื่องดว้ยบรษิทัฯ เป็นบรษิทัย่อยของ ASIAN โดย ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแลว้

ของบรษิทัฯ และมกีรรมกำรร่วมกนั ไดแ้ก่ นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์และนำยอรรถวชิช ์

สุวรรณภกัด ีกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวถอืเป็นกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ประเภทรำยกำรใหค้วำมชว่ยเหลอืทำง

กำรเงนิ ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั 

และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มลูและกำรปฏบิตักิำรของ บรษิทัจด

ทะเบียนในรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (“ประกำศรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน”) ซึ่งมีมูลค่ำรวมของกำรให้ควำม

ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจ ำนวนไม่เกนิ 1,107.67 ล้ำนบำท ประกอบดว้ย เงนิต้นจ ำนวนไม่เกนิ 1,000.00 ล้ำนบำท และ

ดอกเบี้ยจ ำนวนไม่เกนิ 107.67 ล้ำนบำท คดิเป็นขนำดรำยกำรอยู่ทีร่้อยละ 23.83 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธ ิ

(NTA) ของบรษิทัฯ ซึง่มขีนำดรำยกำรเกนิกว่ำรอ้ยละ 3 

ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึต้องขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั จำก

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทฯ เปิดเผยรำยกำรดงักล่ำวต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และต้องได้รบัควำม

เห็นชอบจำกทีป่ระชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ทีม่ำประชุม

และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ต้องจดัใหม้ทีีป่รกึษำทำงกำร

เงนิอสิระเพื่อใหค้วำมเหน็เกี่ยวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั ต่อผูถ้อืหุน้

ของบรษิทัฯ 

ในขณะเดยีวกนัทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2569 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่19 กุมภำพนัธ ์2569 ไดม้ี

มติอนุมตัิกำรรับควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินจำก ASIAN ในแบบวงเงินหมุนเวียนจ ำนวนไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท 

ระยะเวลำ 3 ปี ในรูปแบบของเงนิกู้ยมืหรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมอีตัรำดอกเบี้ยอ้ำงองิอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัที่

ได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ ระดับ BBB ประเภท 1 เดือน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบันอัตรำดอกเบี้ยหรือ

ผลตอบแทนอยู่ที่ร้อยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงอิงข้อมูล ณ วันที่ 2 กุมภำพันธ์ 2569) โดยมูลค่ำรวมของกำรรับควำม

ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิดงักล่ำว มจี ำนวนไม่เกนิ 107.67 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นดอกเบีย้อำ้งองิอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัที่

ได้รบักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ที่ ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบี้ยหรอื

ผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) คดิเป็นขนำดรำยกำรอยู่ทีร่อ้ยละ 2.32 

ของมูลค่ำสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ (NTA) ทัง้นี้ เนื่องจำกขนำดรำยกำรดงักล่ำวเกนิกว่ำรอ้ยละ 0.03 แต่ไม่

เกินร้อยละ 3 บรษิัทฯ จงึมหีน้ำที่เปิดเผยสำรสนเทศเกี่ยวกบัรำยกำรรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจำก ASIAN ใน

แบบวงเงนิหมุนเวยีนจ ำนวนไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั 
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ส ำหรบัวตัถุประสงค์กำรใหค้วำมช่วยเหลอืในครัง้นี้เพื่อประโยชน์ของกำรบรหิำรสภำพคล่องระยะสัน้ภำยใน

กลุ่มบรษิทั โดยทัง้ฝ่ำยผูร้บัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิและผูใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิต่ำงได้ประโยชน์จำกกำร

บรหิำรสภำพคล่องทีไ่ม่ต้องผ่ำนตวักลำงทำงกำรเงนิ (Cash pooling) โดยผูใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ กจ็ะไดร้บั

ผลตอบแทนจำกเงินสดคงเหลือสูงขึ้น เมื่อเปรียบเทียบกับกำรลงทุนในรูปแบบอื่นที่มีระยะเวลำและควำมเสี่ยงที่

ใกลเ้คยีงกนั ไดแ้ก่ บญัชเีงนิฝำกออมทรพัย ์ทีปั่จจุบนัไดร้บัผลตอบแทนสงูสุด รอ้ยละ 1.10 ขณะทีผู่ร้บัควำมช่วยเหลอื

ทำงกำรเงนิ แม้อตัรำดอกเบี้ยของรำยกำรจะอยู่ในระดบัทีสู่งกว่ำอตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 

ของ ASIAN ทีป่ระมำณรอ้ยละ 1.70 ต่อปี ซึ่งมำจำกวงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ประเภทต่ำง ๆ อำท ิวงเงนิเพื่อกำรน ำเขำ้ 

วงเงนิสนิเชื่อเพื่อช ำระค่ำสนิคำ้ และตัว๋สญัญำใชเ้งนิทีม่อีำยุประมำณ 90 – 180 วนั อย่ำงไรกด็ ีเนื่องจำก ASIAN ถอื

หุน้ในบรษิทัฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแล้วของบรษิทัฯ อตัรำดอกเบี้ยที ่ASIAN ช ำระใหแ้ก่บรษิทัฯ ส่วน

หนึ่งจงึถอืเป็นผลตอบแทนทำงออ้มของ ASIAN และผูถ้อืหุน้ของ ASIAN ส่งผลใหต้น้ทุนกำรกู้ยมืเงนิสุทธขิอง ASIAN 

อยู่ในระดบัทีเ่หมำะสมและต ่ำกว่ำเมื่อพจิำรณำในภำพรวมเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรกูย้มืจำกบุคคลภำยนอก 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเหน็ว่ำ อตัรำดอกเบี้ยดงักล่ำวมคีวำมสมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์ต่อ

บริษัทฯ และเงื่อนไขของกำรกู้ยืมเงินเป็นเงื่อนไขปกติ เป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และมีควำมสมเหตุสมผล โดยมี

รำยละเอยีดดงันี้ 

ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ยืม 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พจิำรณำกำรก ำหนดอตัรำดอกเบี้ยเงนิให้กู้ยมือ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนของ

บรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบีย้หรอื

ผลตอบแทนอยู่ที่ร้อยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงอิงข้อมูล ณ วนัที่ 2 กุมภำพนัธ์ 2569) และมีควำมเห็นว่ำอตัรำดอกเบี้ย

ดงักล่ำวมคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผลเมื่อพจิำรณำจำกปัจจยัสนับสนุนทีส่ ำคญั ดงัต่อไปนี้ 

1) อัตรำดอกเบี้ยดังกล่ำวอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำต้นทุนกำรกู้ยืมระยะสัน้ของบริษัทฯ ที่มีอัตรำดอกเบี้ย

ประมำณรอ้ยละ 1.83 ต่อปี ซึง่มำจำกวงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ประเภทต่ำง ๆ อำท ิวงเงนิเพื่อกำรน ำเขำ้ วงเงนิสนิเชื่อเพื่อ

ช ำระค่ำสนิคำ้ และตัว๋สญัญำใชเ้งนิทีม่อีำยุประมำณ 90 – 180 วนั ซึ่งสะทอ้นว่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิใน

ครัง้นี้ไม่ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในขณะที่ยังสำมำรถสร้ำงส่วนต่ำง

ผลตอบแทนเชงิบวกได ้

2) อตัรำดอกเบี้ยดงักล่ำวอยู่ในระดบัทีส่งูกว่ำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนประเภทอื่นทีม่ลีกัษณะควำมเสีย่ง

ต ่ำและมสีภำพคล่องใกล้เคยีงกนั อำท ิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะสัน้ หรอืกำรฝำกเงนิ

ไว้ในบัญชีเงินฝำกออมทรัพย์หรือเงินฝำกประจ ำ ซึ่งสะท้อนว่ำกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ ASIAN ให้

ผลตอบแทนทีเ่หมำะสมเมื่อเปรยีบเทยีบกบัทำงเลอืกกำรลงทุนอื่นของบรษิทัฯ 

3) แม้ในปัจจุบัน ASIAN จะไม่ได้ด ำเนินกำรจัดท ำอันดับควำมน่ำเชื่อถือทำงเครดิต (Credit Rating) 

อย่ำงไรกด็ ีจำกกำรพจิำรณำผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงนิ และโครงสรำ้งเงนิทุนของ ASIAN ในปัจจุบนั ซึ่งไม่

ปรำกฏภำระหนี้สนิทีม่นีัยส ำคญั ประกอบกบักำรเปรยีบเทยีบกบัสถำนะทำงกำรเงนิในช่วงที ่ASIAN เคยไดร้บักำรจดั

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถอืในอดตี เหน็ไดว้่ำสถำนะทำงกำรเงนิโดยรวมมไิดป้รบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ เมื่อ

พจิำรณำผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงนิ และโครงสรำ้งเงนิทุนของ ASIAN เปรยีบเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนอื่นที่

ด ำเนินธุรกิจในอุตสำหกรรมเดียวกันตำมกำรจดักลุ่มของ TRIS จะเห็นว่ำ ASIAN มีผลกำรด ำเนินงำนที่สำมำรถ
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เทยีบเคยีงไดก้บับรษิทัทีม่อีนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื BBB- และ BBB+ ในขณะที ่มฐีำนะทำงกำรเงนิทีด่กีว่ำบรษิทัดงักล่ำว 

เน่ืองจำกมภีำระหนี้สนิในระดบัต ่ำ  

ทัง้นี้ จำกปัจจยัขำ้งตน้อำจพจิำรณำไดว้่ำ ASIAN มสีถำนภำพทำงเครดติโดยนัย (Implied Credit Rating) ที่

อยู่ในระดบัใกล้เคียงกับช่วงที่ผ่ำนมำ ที่ BBB ดงันัน้ กำรใช้อตัรำผลตอบแทนอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนพันธบัตร

ภำคเอกชนระยะสัน้ระยะเวลำ 1 เดอืน ในกลุ่มบรษิัทที่มอีนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ ระดบั BBB เพื่อใช้เป็นกรอบในกำร

เปรยีบเทยีบ จงึถอืเป็นแนวทำงทีเ่หมำะสม และสะทอ้นเงื่อนไขกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิที่สำมำรถเรยีกคนื

เงนิตน้ไดเ้มื่อทวงถำม ซึง่บรษิทัฯ สำมำรถเรยีกคนืเงนิไดต้ำมควำมจ ำเป็น 

ตำรำงสรุปกำรเปรยีบเทยีบอตัรำดอกเบีย้ภำยใตธุ้รกรรมฯ 

ประเภทของอตัราดอกเบีย้ 
อตัราดอกเบีย้ 
(รอ้ยละต่อปี) 

เทียบอตัราดอกเบีย้
ภายใต้ธรุกรรมฯ 

1) ตน้ทุนกำรกูย้มืเงนิของบรษิทัฯ 

ตน้ทุนกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิของบรษิทัฯ/1  1.83 ต ่ำกว่ำ 

2) อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนประเภทอื่น (Alternative Investment) 

อตัรำดอกเบี้ยเงนิฝำกออมทรพัยข์องสถำบนักำรเงนิ
ทีบ่รษิทัฯ ไดร้บั/2 

0.15 – 1.10 ต ่ำกว่ำ 

อตัรำดอกเบี้ยเงินฝำกประจ ำ 3 เดอืน ของธนำคำร
พำณิชยท์ีจ่ดทะเบยีนในประเทศไทย/3 

0.50 – 1.10 ต ่ำกว่ำ 

อตัรำผลตอบแทนของกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล
ไทยอำยุ 1 เดอืน/4 

1.12 ต ่ำกว่ำ 

3) อตัรำดอกเบีย้ซึง่สะทอ้นฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของ ASIAN ในปัจจุบนั 

อัตรำผลตอบแทนตำมระดับควำมน่ำเชื่อถือ BBB 
ประเภท 1 เดอืนของ THAIBMA/4 

3.55 เท่ำกบั 

อตัราดอกเบีย้ภายใต้ธรุกรรมฯ 3.55 เหมาะสม 
หมำยเหตุ: /1 อำ้งองิจำกขอ้มลูทีไ่ดร้บัจำกบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มกรำคม 2569 
   /2 อำ้งองิจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 
   /3 อำ้งองิจำก BOT ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569 
   /4 THAIBMA ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569 

จำกกำรพจิำรณำปัจจยัขำ้งตน้โดยรวม ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำ กำรก ำหนดอตัรำดอกเบี้ย

เงนิกู้ยมืภำยใต้ธุรกรรมฯ มคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผล และไม่ก่อให้เกิดผลกระทบเชงิลบต่อผลตอบแทนและ

ฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ แต่ยงัท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถบรหิำรเงนิสดคงเหลอืไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ 
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ความสมเหตุสมผลของเง่ือนไขสญัญาเงินกู้ยืม 

กำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี มเีงื่อนไข ที่

ส ำคญัต่ำง ๆ ดงันี้ 

เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ประเภทของเงนิกู ้
และวงเงนิกู ้

แบบวงเงินหมุนเวียนจ ำนวนไม่เกิน 
1,000 ลำ้นบำท 

เหมำะสม เนื่ องจำกหำกบริษัทฯ มีสภำพคล่อง
ส่วนเกินจำกกำรด ำเนินธุรกิจ บริษัทฯ สำมำรถ
บรหิำรสภำพคล่องส่วนเกนิโดยใหบ้รษิทัแม่กู้ยมืเงนิ
ได ้อกีทัง้ยงัไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรบรหิำรเงนิสด
คงเหลือสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกำรลงทุนใน
รูปแบบอื่นที่มีระยะเวลำและควำมเสี่ยงที่ใกล้เคยีง
กนั  
ทัง้นี้ กำรกู้ยืมแต่ละครัง้ต้องผ่ำนกำรอนุมตัิโดยผู้ที่
ได้รับมอบอ ำนำจจำกคณะกรรมกำรบริษัทฯ โดย
พจิำรณำจำกสภำพคล่อง แผนกำรลงทุน และควำม
จ ำเป็นในกำรใหกู้ย้มื ณ ขณะนัน้ รวมถงึตอ้งรำยงำน
ต่อคณะกรรมกำรตรวจสอบตำมประเภทรำยกำร
ระหว่ำงกนั ในกำรประชุมคณะกรรมกำรตรวจสอบ
ทุกครัง้ 

ระยะเวลำกำรเบกิใช ้ 3 ปี เหมำะสม ระยะเวลำกำรเบิกใช้เงินกู้ยืม 3 ปี เป็น
ระยะเวลำที่เหมำะสม เนื่ องจำกเปิดโอกำสให้
คู่สัญญำสำมำรถทบทวนและปรับปรุงเงื่อนไขที่
เกี่ยวข้องให้สอดคล้องกับสถำนกำรณ์ ควำมเสี่ยง 
และฐำนะทำงกำรเงนิของ ASIAN ทีอ่ำจเปลีย่นแปลง
ไปในอนำคตเมื่อครบก ำหนดระยะเวลำดงักล่ำว โดย
ไม่เป็นกำรผูกพนักบับรษิทัฯ ในระยะยำวเกนิควำม
จ ำเป็น 
นอกจำกนี้ ตลอดระยะเวลำ 3 ปี ดงักล่ำว ผูกู้้ยงัตอ้ง
ด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิตำมทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำ
เงนิกู้ยมื ซึ่งช่วยเป็นกลไกในกำรตดิตำมและควบคุม
ควำมเสี่ยงด้ำนฐำนะทำงกำรเงินของผู้กู้ได้อย่ำง
เหมำะสม ขณะเดยีวกนั ระยะเวลำดงักล่ำว ถอืว่ำไม่
สัน้เกินไปจนก่อใหเ้กิดขัน้ตอน ค่ำใช้จ่ำย และภำระ
ควำมรับผิดชอบในกำรด ำเนินกำรที่เพิ่มขึ้นเกิน
ควำมจ ำเป็น 

กำรช ำระคนืเงนิกูย้มื ช ำ ร ะ คื น เ งิ น กู้ ยื ม เ มื่ อ ท ว ง ถ ำม 
(on call) 

เหมำะสม เนื่องจำกเงื่อนไขดงักล่ำวเปิดโอกำสให้
บรษิทัฯ สำมำรถเรยีกคนืเงนิกูย้มืไดท้นัทเีมื่อมคีวำม
จ ำเป็นตอ้งใชเ้งนิ 
ทัง้นี้ เงื่อนไขกำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืเมื่อทวงถำมช่วย
เสรมิสภำพคล่องและควำมยดืหยุ่นในกำรบรหิำรเงนิ
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สดของบริษัทฯ รวมถึงช่วยลดควำมเสี่ยงจำกกำร
ผูกพนัเงินทุนในระยะยำว ภำยใต้สถำนกำรณ์หรอื
ควำมจ ำเป็นทำงกำรเงินที่อำจเปลี่ยนแปลงไปใน
อนำคต 

หลกัประกนั ไม่ม ี เหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรกู้ยมืเงนิระหว่ำงบรษิทั
ภำยในกลุ่มเดยีวกนั และเป็นกำรใหค้วำมช่วยเหลอื
ทำงกำรเงนิในลกัษณะระยะสัน้ ซึ่งโดยทัว่ไปมกัไม่มี
กำรก ำหนดใหต้อ้งวำงหลกัประกนั  
ซึ่งควำมเสี่ยงจำกกำรไม่มหีลกัประกนัอยู่ในระดบัที่
บรษิทัฯ สำมำรถบรหิำรจดักำรได ้เนื่องจำก ASIAN 
เป็นบรษิทัแม่ของบรษิทัฯ และเป็นบรษิทัจดทะเบยีน
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  นอกจำกนี้  
ASIAN มีควำมสำมำรถในกำรเข้ำถึงแหล่งเงินทุน
จำกภำยนอกเพิม่เตมิไดอ้ย่ำงเหมำะสม ในกรณีทีไ่ม่
สำมำรถช ำระคืนเงินต้นและ/หรือดอกเบี้ยได้ตำม
ก ำหนด เนื่องจำกปัจจุบนั ASIAN มภีำระหนี้สนิใน
ระดบัต ่ำ อกีทัง้ ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ทีย่งัไม่ได้
เบิกใช้ซึ่งสำมำรถใช้เป็นแหล่งเงินทุนส ำรองเพื่อ
รองรบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืภำยใตธุ้รกรรมฯ นี้ได ้

กำรก ำหนดอัต ร ำ
ดอกเบีย้ 

อตัรำดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นในแต่ละเดือน 
จะคดิในอตัรำอำ้งองิอตัรำผลตอบแทน 
ณ วันท ำกำรแรกของเดือนนัน้ ตำม
อัตรำผลตอบแทนของบริษัทที่ได้รบั
กำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ ระดับ 
BBB ประเภท 1 เดอืนของ THAIBMA 

เหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรอ้ำงอิงอัตรำดอกเบี้ย
ตำมภำวะตลำดในแต่ละช่วงเวลำ ซึ่งสะท้อนระดบั
อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงในแต่ละเดือนได้อย่ ำง
เหมำะสม สอดคล้องกบัลกัษณะของเงนิกู้ยมืที่เป็น
วงเงินระยะสัน้และสำมำรถเรียกคืนเงินต้นได้เมื่อ
ทวงถำม 

ข้อก ำหนดในกำร
ด ำรงอัตรำส่วนทำง
กำรเงนิ 

ผู้ กู้ จ ะต้ อ งด ำ ร ง ไ ว้ซึ่ ง อัต ร ำ ส่ วน
ดงัต่อไปนี้ 

(1) อัต ร ำ ส่ วน  “หนี้ สินที่ มีภ ำ ร ะ
ด อ ก เ บี้ ย  (Interest-bearing 
Debt)” ต่ อ  “ส่ วนของผู้ถือหุ้ น 
(Shareholders’ Equity)” ตลอด
ระยะเวลำกำรเบิกใช้ ตำมงบ
กำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชใีน
แต่ละไตรมำสของผู้กู้ที่ได้ผ่ำน
กำรสอบทำนหรือตรวจสอบแล้ว
โ ดยผู้ ส อบบัญชีข องผู้ กู้ เ ป็ น
อัตรำส่วนไม่เกิน 1:1 (หนึ่ งต่อ
หนึ่ง) เท่ำ 

เหมำะสม เนื่ องจำกป็นกลไกที่ช่วยก ำหนดและ
ควบคุมระดับภำระหนี้สินของผู้กู้ ให้อยู่ในระดบัที่
เหมำะสมเพื่อลดควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องและ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ 
เนื่องจำกข้อก ำหนดดงักล่ำวเป็นอตัรำส่วนที่ใช้กนั
ทัว่ไปในกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรรองรบั
ภำระทำงกำรเงนิและระดบัควำมเสีย่งดำ้นโครงสรำ้ง
เงนิทุนของผูกู้ ้ 
กำรก ำหนดใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่เกิน 1:1 เท่ำ ช่วยควบคุมระดบั
กำรก่อหนี้ของผูกู้ใ้หอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม และช่วย
รกัษำเสถียรภำพของโครงสร้ำงเงินทุน ขณะที่กำร
ก ำหนดให้อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ 
EBITDA ส ำหรบังวด 12 เดอืนล่ำสุดไม่เกนิ 3:1 เท่ำ 
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(2) อัต ร ำ ส่ วน  “หนี้ สินที่ มีภ ำ ร ะ
ด อ ก เ บี้ ย  (Interest-bearing 
Debt)” ต่อ “ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำ ห น่ ำ ย  (Earnings Before 
Interest, Taxes, Depreciation, 
and Amortization: EBITDA) 
ส ำหรับงวด  12 เดือน ล่ำ สุด ” 
ตลอดระยะเวลำกำรเบิกใช้ ตำม
งบกำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชี
ในแต่ละไตรมำสของผู้กู้ที่ไดผ้่ำน
กำรสอบทำนหรือตรวจสอบแล้ว
โ ดยผู้ ส อบบัญชีข องผู้ กู้ เ ป็ น
อัตรำส่วนไม่เกิน 3:1 (สำมต่อ
หนึ่ง) เท่ำ 

ทัง้นี้  ในกรณีที่ผู้กู้ไม่สำมำรถด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิตำมขอ้ก ำหนด
ขำ้งต้น ผูกู้้ต้องแจง้ใหผู้ใ้หกู้้ทรำบโดย
ทนัที และด ำเนินกำรแก้ไขให้เป็นไป
ตำมข้อก ำหนดภำยในระยะเวลำ 30 
วนั นับแต่วนัที่ไม่สำมำรถปฏิบตัิตำม
ขอ้ก ำหนดดงักล่ำว หำกผูกู้ไ้ม่สำมำรถ
แก้ไขใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดภำยใน
ระยะเวลำดงักล่ำว ผูกู้้ตกลงทีจ่ะช ำระ
คนืเงนิต้นและดอกเบี้ยคงคำ้งทัง้หมด
ใหแ้ก่ผูใ้หกู้้ 

เป็นกำรสะท้อนควำมสำมำรถของผู้กู้ในกำรสร้ำง
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเพื่อรองรบัภำระ
หนี้สนิไดอ้ย่ำงเพยีงพอ 
ดังนั ้น  ที่ป รึกษำทำงกำร เ งินอิสระจึง เห็นว่ ำ 
ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิดงักล่ำว
เ ป็นกลไกที่ เหมำะสมส ำหรับกิจกำรที่ ไม่ ไ ด้
ด ำเนินกำรจดัท ำอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือทำงเครดิต 
(Credit Rating) ในกำรบรหิำรและควบคุมควำมเสีย่ง
ของธุรกรรมฯ โดยไม่เป็นภำระหรอืข้อจ ำกัดที่เกิน
สมควรต่อกำรด ำเนินธุรกจิของผูกู้้ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมคีวำมเหน็ว่ำเงื่อนไขของกำรกูย้มืเงนิเป็นเงื่อนไขปกต ิเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 

และมคีวำมสมเหตุสมผล 
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ขอ้ดใีนกำรเขำ้ท ำรำยกำร คอื บรษิทัฯ ไดร้บัผลตอบแทนทีเ่หมำะสมเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรลงทุนประเภท

อื่นทีม่รีะดบัควำมเสีย่งและสภำพคล่องใกล้เคยีงกนั และสนับสนุนใหบ้รษิทัฯ บรหิำรสภำพคล่องและเงนิทุนหมุนเวยีน

ของบรษิทัฯ ไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ อย่ำงไรกด็ ีขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร คอื กำรเขำ้ท ำรำยกำรอำจจ ำกดัควำม

ยดืหยุ่นในกำรจดัสรรเงนิสดไปใชใ้นวตัถุประสงคอ์ื่น และผลตอบแทนจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรอำจต ่ำกว่ำกำรลงทุนบำง

ประเภทในบำงช่วงเวลำ 

ขอ้ดใีนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลที่เกี่ยวโยงกนัเมื่อเทยีบกบับุคคลภำยนอก คอื บรษิทัฯ สำมำรถตดิตำม

ขอ้มูลและสถำนะทำงกำรเงนิของคู่สญัญำไดอ้ย่ำงใกล้ชดิและต่อเนื่อง อกีทัง้ เงื่อนไขของรำยกำรมคีวำมยดืหยุ่นและ

สอดคล้องกบักำรบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มบรษิทั และสำมำรถเสรมิสรำ้งควำมแขง็แกร่งทำงกำรเงนิโดยรวมของ

กลุ่มบรษิทั อย่ำงไรกด็ ีขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัเมื่อเทยีบกบับุคคลภำยนอก คอื โอกำสที่

จะเกดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ และค่ำใชจ้่ำยในกำรท ำรำยกำรทีเ่พิม่มำกขึน้ 

ควำมเสีย่งของกำรเขำ้ท ำรำยกำร คอื ควำมเสีย่งจำกกำรผดินัดช ำระหนี้และกำรใหกู้ย้มืโดยไม่มหีลกัประกนั 

และควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงของฐำนะทำงกำรเงนิและผลประกอบกำรของ ASIAN ในอนำคต 

ดงันัน้ เมื่อพจิำรณำปัจจยัขำ้งตน้โดยรวม ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำ กำรเขำ้ท ำรำยกำรให้

ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้มคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผล และผูถ้อืหุน้ควรอนุมติั

กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว 

ในกำรพจิำรณำอนุมตัิหรอืไม่อนุมตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ ในครัง้นี้ ผู้ถือหุ้นสำมำรถพจิำรณำขอ้มูล เหตุผล

ประกอบ และควำมเหน็ในประเด็นต่ำง ๆ ตำมทีท่ีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระได้น ำ เสนอไวใ้นรำยงำนฉบบันี้ อย่ำงไรก็

ตำม กำร ตดัสนิใจ “อนุมตั”ิ หรอื “ไม่อนุมตั”ิ กำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ ในครัง้นี้ ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส ำคญั 
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1. ลกัษณะของรายการ 

1.1 กำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ในแบบวงเงนิหมุนเวยีน 

จ ำนวนไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรปูแบบของเงนิกูย้มืหรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ 

ตำมทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2569 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่19 กุมภำพนัธ ์2569 มมีตใิหน้ ำเสนอ

ต่อทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปี 2569 เพื่อพจิำรณำอนุมตักิำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในวงเงนิไม่

เกนิ 1,000 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรูปแบบสญัญำเงนิกู้ยมื หรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมอีตัรำดอกเบี้ยอ้ำงองิอตัรำ

ผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบนั

อตัรำดอกเบีย้หรอืผลตอบแทนอยู่ทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อำ้งองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) 

1.1.1 วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรำยกำร 

ภำยหลงัจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยกำรเขำ้ท ำรำยกำรและมูลค่ำของธุรกรรมฯ 

จะขึน้อยู่กบัควำมตอ้งกำรใชเ้งนิ และควำมสำมำรถในกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของทัง้สองฝ่ำยในขณะนัน้ 

1.1.2 คู่สญัญำทีเ่กีย่วขอ้งและควำมสมัพนัธก์บับรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

ผูใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ : บรษิทัฯ 

ผูร้บัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ : ASIAN 

ควำมสมัพนัธ ์ : บรษิทัฯ เป็นบรษิทัย่อยของ ASIAN โดย ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ 
รอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแลว้ของบรษิทัฯ และมกีรรมกำร ร่วมกนั 
ไดแ้ก่ นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์และ
นำยอรรถวชิช ์สุวรรณภกัด ี

1.1.3 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรำยกำร 

ผูใ้หกู้ ้ : บรษิทัฯ 

ผูกู้ ้ : ASIAN 

ประเภทของเงนิกู ้ : สัญญำเงินกู้ยืม หรือตรำสำรหนี้ใด ๆ ภำยใต้กรอบที่กฎหมำย
ก ำหนด 

วงเงนิกู ้ : แบบวงเงนิหมุนเวยีนจ ำนวนไม่เกนิ 1,000,000,000.00 บำท 

อตัรำดอกเบีย้ : อ้ำงอิงอัตรำผลตอบแทนของบริษัทที่ได้รับกำรจัดอันดับควำม
น่ำเชื่อถือ ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของสมำคมตลำดตรำสำร
หนี้ไทย (“THAIBMA”) ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบีย้หรอืผลตอบแทนอยู่
ที่ร้อยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงอิงข้อมูล ณ วันที่ 2 กุมภำพันธ์ 2569) 
ค ำนวณจำกฐำนจ ำนวน 365 วนัต่อปี 

กำรก ำหนดอตัรำดอกเบีย้ : อตัรำดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นในแต่ละเดือน จะคิดในอตัรำเท่ำกับอตัรำ
ผลตอบแทน ณ วนัท ำกำรแรกของเดอืนนัน้ ตำมอตัรำผลตอบแทน
ของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื 
ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA 

กำรช ำระดอกเบีย้ : ช ำระดอกเบีย้ทุกวนัท ำกำรสุดทำ้ยของเดอืน 
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ระยะเวลำกำรเบกิใช ้ : ระยะเวลำตัง้แต่ วนัที่ 20 เมษำยน 2569 สิ้นสุดวนัที่ 30 เมษำยน 
2572 

กำรช ำระคนืเงนิกูย้มื : ช ำระคนืเงนิกูย้มืเมื่อทวงถำม 

หลกัประกนั : ไม่ม ี

ข้อก ำหนดในกำรด ำรงอัตรำส่วน
ทำงกำรเงนิ 

: ผูกู้จ้ะตอ้งด ำรงไวซ้ึง่อตัรำส่วนดงัต่อไปนี้ 

(1) อตัรำส่วน “หนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ย (Interest-bearing Debt)” 
ต่อ “ส่วนของผูถ้อืหุน้ (Shareholders’ Equity)” ตลอดระยะเวลำกำร
เบกิใช ้ตำมงบกำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชใีนแต่ละไตรมำสของผู้
กู้ที่ได้ผ่ำนกำรสอบทำนหรอืตรวจสอบแล้วโดยผู้สอบบญัชขีองผู้กู้
เป็นอตัรำส่วนไม่เกนิ 1:1 (หนึ่งต่อหนึ่ง) เท่ำ 

(2) อตัรำส่วน “หนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ย (Interest-bearing Debt)” 
ต่อ “ก ำไรก่อนหกัดอกเบี้ย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(Earn ings  Before  In terest ,  Taxes, Depreciat ion,  and 
Amortization: EBITDA) ส ำหรับงวด 12 เดือนล่ำสุด” ตลอด
ระยะเวลำกำรเบกิใช ้ตำมงบกำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชใีนแตล่ะ
ไตรมำสของผูกู้้ทีไ่ดผ้่ำนกำรสอบทำนหรอืตรวจสอบแล้วโดยผูส้อบ
บญัชขีองผูกู้เ้ป็นอตัรำส่วนไม่เกนิ 3:1 (สำมต่อหนึ่ง) เท่ำ 

ทัง้นี้  ในกรณีที่ผู้กู้ไม่สำมำรถด ำรงอัตรำส่วนทำงกำรเงินตำม
ข้อก ำหนดข้ำงต้น ผู้กู้ต้องแจ้งให้ผู้ให้กู้ทรำบโดยทันที และ
ด ำเนินกำรแก้ไขใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดภำยในระยะเวลำ 30 วนั 
นับแต่วันที่ไม่สำมำรถปฏิบตัิตำมข้อก ำหนดดังกล่ำว หำกผู้กู้ไม่
สำมำรถแกไ้ขใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดภำยในระยะเวลำดงักล่ำว ผูกู้้
ตกลงทีจ่ะช ำระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้คงคำ้งทัง้หมดใหแ้ก่ผูใ้หกู้้ 

1.1.4 มลูค่ำรวมและเกณฑท์ีใ่ชก้ ำหนดมลูค่ำรวมของรำยกำร 

กำรค ำนวณสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) อำ้งองิงบกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 

รายการ 
จ านวนเงิน  
(ลำ้นบำท) 

สนิทรพัยร์วม 5,589.10 

หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 14.85 

หกั สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 149.84 

หกั สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 7.91 

หกั หนี้สนิรวม 768.97 

สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 4,647.53  

รอ้ยละ 3 ของสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 139.43 
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มลูค่ำรวมของกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิมจี ำนวนไม่เกนิ 1,107.67 ลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ย เงนิตน้
จ ำนวนไม่เกนิ 1,000.00 ลำ้นบำท และดอกเบีย้อำ้งองิอตัรำผลตอบแทนของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื 
ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบนัทีร่อ้ยละ 3.55 ต่อปี (อำ้งองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กมุภำพนัธ ์
2569) ระยะเวลำ 3 ปี จ ำนวนไม่เกนิ 107.67 ลำ้นบำท 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวถอืเป็นกำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัประเภทรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ

ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั เมื่อพจิำรณำขนำดรำยกำรของรำยกำรดงักล่ำวภำยใต้ เงื่อนไขประกำศรำยกำรที่

เกีย่วโยงกนัแลว้ รำยกำรดงักล่ำวมขีนำดรำยกำรอยู่ทีร่อ้ยละ 23.83 ซึง่เกนิกว่ำ รอ้ยละ 3 ของมลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน

สุทธขิองบรษิทัฯ 

ดงันัน้ บรษิัทฯ จะต้องขออนุมตัิกำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ จำกที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทฯ เปิดเผยรำยกำร

ดงักล่ำวต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และต้องไดร้บัควำมเหน็ชอบจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีงไม่

น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน ไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้

ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ตอ้งจดัใหม้ทีีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ เพื่อใหค้วำมเหน็เกีย่วกบัควำมสมเหตุสมผล

ของธุรกรรมฯ ต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

1.1.5 แหล่งทีม่ำของเงนิทุน และกำรก ำหนดวงเงนิกูใ้นกำรใหค้วำมชว่ยเหลอืทำงกำรเงนิ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 อ้ำงองิงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ แหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำง

กำรเงนิ มดีงันี้ 

ส่วนที ่1: เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด จ ำนวน 146.98 ลำ้นบำท 

ส่วนที ่2: สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น โดยเป็นหน่วยลงทุนในกองทุนรวม จ ำนวน 321.00 ลำ้นบำท 

ส่วนที่ 3: เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน จ ำนวน 707.20 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินที่ให้กู้ยืมแก่ 

ASIAN ภำยใต้สญัญำเงนิกู้ยมืลกัษณะเดยีวกนักบัธุรกรรมฯ ในวงเงนิรวมทัง้สิน้ไม่เกนิ 1,000 ล้ำน

บำท ระยะเวลำ 3 ปี ตัง้แต่วนัที ่19 เมษำยน 2566 สิน้สุดวนัที ่20 เมษำยน 2569  

รวมจ ำนวนเงนิทัง้สิ้น 1,175.18 ล้ำนบำท ซึ่งเพยีงพอต่อกำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินจ ำนวน 1,000 

ลำ้นบำท ในครัง้นี้ 

1.2 วตัถุประสงคก์ำรท ำรำยกำร 

เพื่อประโยชน์ของกำรบรหิำรสภำพคล่องระยะสัน้ภำยในกลุ่มบริษัท โดยทัง้ฝ่ำยผู้รบัควำมช่วยเหลอืทำง

กำรเงินและผู้ใหค้วำมช่วยเหลือทำงกำรเงินต่ำงได้ประโยชน์จำกกำรบรหิำรสภำพคล่องที่ไม่ต้องผ่ำนตัวกลำงทำง

กำรเงนิ (Cash pooling) โดยผู้ให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงิน ก็จะได้รบัผลตอบแทนจำกเงินสดคงเหลือสูงขึ้น เมื่อ

เปรยีบเทยีบกบักำรลงทุนในรูปแบบอื่นที่มรีะยะเวลำและควำมเสี่ยงที่ใกล้เคยีงกนั เช่น บญัชเีงนิฝำกออมทรพัย์ ที่

ปัจจุบนัไดร้บัผลตอบแทนสูงสุด รอ้ยละ 1.10 ขณะทีผู่ร้บัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ แมอ้ตัรำดอกเบี้ยของรำยกำร จะ

อยู่ในระดบัทีส่งูกว่ำอตัรำดอกเบี้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิของ ASIAN ซึ่งอยู่ทีป่ระมำณรอ้ยละ 1.70 ต่อปี 

ซึ่งมำจำกวงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ประเภทต่ำง ๆ อำท ิวงเงนิเพื่อกำรน ำเขำ้ วงเงนิสนิเชื่อเพื่อช ำระค่ำสนิค้ำ และตัว๋

สญัญำใชเ้งนิ ทีม่อีำยุประมำณ 90 – 180 วนั อย่ำงไรกด็ ีเนื่องจำก ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ ในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 

ของทุนช ำระแลว้ของบรษิทัฯ อตัรำดอกเบีย้ที ่ASIAN ช ำระใหแ้ก่บรษิทัฯ ส่วนหนึ่งจงึถอืเป็นผลตอบแทนทำงออ้มของ 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   ส่วนที ่1 - หน้ำ 4 

ASIAN และผู้ถือหุ้นของ ASIAN ส่งผลให้ต้นทุนกำรกู้ยมืเงนิสุทธขิอง ASIAN อยู่ในระดบัทีเ่หมำะสมและต ่ำกว่ำเมื่อ

พจิำรณำในภำพรวมเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรกูย้มืจำกบุคคลภำยนอก 

1.3 กรรมกำรและผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่ม่ไดเ้ขำ้ร่วมประชุมและไม่มสีทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุม 

1.3.1 กรรมกำรทีม่ส่ีวนไดเ้สยีในกำรท ำรำยกำร 

ในกำรประชุมคณะกรรมกำรบรษิัทฯ ครัง้ที่ 2/2569 เพื่อพิจำรณำกำรเขำ้ท ำรำยกำร บริษัทฯ มีกรรมกำร

ทัง้หมด 9 ท่ำน เป็นกรรมกำรทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 3 ท่ำน ซึ่งไม่ได้เขำ้ร่วมประชุม และงดออกเสยีงลงคะแนนในวำระกำร

ประชุม ดงันี้ 

ล าดบั รายชื่อ ต าแหน่ง 

1. นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล กรรมกำรบรษิทั 

2. นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์ กรรมกำรบรษิทั 

3. นำยอรรถวชิช ์สุวรรณภกัด ี กรรมกำรบรษิทั 

1.3.2 ผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีในกำรท ำรำยกำร 

ณ วนัที ่5 มนีำคม 2569 ผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีและไม่มสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้มี

รำยละเอยีดดงันี้ 

รายชื่อ ความสมัพนัธ ์

สดัส่วนการถือหุ้นใน
บริษทัฯ 

สดัส่วนการถือหุ้นใน 
ASIAN 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอร์
ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน)  

คู่สญัญำของธุรกรรมฯ และ
ผูถ้อืหุน้ใหญข่อง AAI 

1,487,493,000  70.00 2,542,700  0.31 

นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล ผูถ้อืหุน้ใหญ่ กรรมกำรและ
ผูบ้รหิำรของ ASIAN 

81,204,700  3.82 425,992,206 52.33 

นำงจริญัญำ อมรรตันชยักุล พีน้่องของนำยสมศกัดิ ์อมร
รตันชยักุล 

3,005,632 0.14 18,221,175 2.24 

นำยสมชำย อมรรตันชยักุล กรรมกำรและผูบ้รหิำรของ 
ASIAN 

17,168,391 0.81 90,768,100 11.15 

นำยสุรยิะ ประสำท
บณัฑติย ์

กรรมกำรและผูบ้รหิำรของ 
ASIAN 

300,000 0.01 - - 

นำงสุรยี ์จนัทรส์วสัดิ ์ กรรมกำรและผูบ้รหิำรของ 
ASIAN 

500,004 0.02 5,225 0.00 

นำงสำวศริริตัน์ วงศเ์มธำว ี ผูบ้รหิำรของ ASIAN 370,000 0.02 - - 

รวม 1,590,041,727 74.83 537,529,406 66.03 

ทีม่ำ: สมุดทะเบยีนผูถ้อืหุน้วนัที ่5 มนีำคม 2569 ซึง่เป็นวนัก ำหนดรำยชือ่ผูม้สีทิธเิขำ้ร่วมประชุม (Record Date) 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   ส่วนที ่2  - หน้ำ 1 

2. ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2.1 วตัถุประสงค์และควำมจ ำเป็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในวงเงนิแบบหมุนเวยีน

จ ำนวนไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท 

ตำมทีท่ีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2569 ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่19 กุมภำพนัธ ์2569 พจิำรณำอนุมตัิ

กำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในวงเงนิไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในรูปแบบสญัญำเงนิ

กู้ยมื หรอืตรำสำรหนี้ใด ๆ โดยมดีอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนของบรษิัทที่ได้รบักำรจดัอนัดบั

ควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบี้ยหรอืผลตอบแทนอยู่ที ่รอ้ยละ 

3.55 ต่อปี (อ้ำงองิขอ้มลู ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569) ซึ่งเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั เนื่องจำกบรษิทัฯ เป็นบรษิทัย่อย

ของ ASIAN โดย ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแล้วของบรษิทัฯ และมกีรรมกำรร่วมกนั ไดแ้ก่ 

นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์และนำยอรรถวชิช ์สุวรรณภกัด ี

ในขณะเดยีวกนัทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2569 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที ่19 กุมภำพนัธ์ 2569 ไดม้ี

มตอินุมตักิำรรบัควำมช่วยเหลอื ทำงกำรเงนิจำก ASIAN ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี ในเงื่อนไข

แบบเดยีวกนักบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ 

ดงันัน้กำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิภำยใต้วงเงนิดงักล่ำวจงึเป็นส่วนหนึ่งของกำรบรหิำรสภำพคล่อง

ภำยในกลุ่มบรษิทั ซึง่ไดม้กีำรด ำเนินกำรมำอย่ำงต่อเน่ือง โดยปรำกฏว่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 บรษิทัฯ มเีงนิสด

และรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น โดยเป็นหน่วยลงทุนในกองทุนรวม รวมถงึ เงนิใหกู้ย้มื

แก่ ASIAN จ ำนวนรวม 1,175.18 ลำ้นบำท อำ้งองิงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ แบ่งออกเป็น 

1) เงนิทุนหมุนเวยีนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ จ ำนวน 146.98 ลำ้นบำท 

2) สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น โดยเป็นหน่วยลงทุนในกองทุนรวม จ ำนวน 321.00 ลำ้นบำท 

3) เงนิใหกู้ย้มืแก่ ASIAN จ ำนวน 707.20 ลำ้นบำท ซึง่เป็นเงนิทีบ่รษิทัฯ ใหกู้ย้มืแก่ ASIAN ภำยใตส้ญัญำ

เงนิกูย้มืลกัษณะเดยีวกนักบัธุรกรรมฯ ในวงเงนิรวมทัง้สิน้ไม่เกนิ 1,000 ลำ้นบำท ระยะเวลำ 3 ปี ตัง้แต่

วนัที ่19 เมษำยน 2566 สิน้สุดวนัที ่20 เมษำยน 2569 

ทัง้นี้ เงนิใหกู้ย้มืแก่ ASIAN ดงักล่ำวเป็นเงนิทีเ่กดิจำกกำรบรหิำรเงนิสดคงเหลอืของบรษิทัฯ ในช่วงทีผ่่ำนมำ 

ในลกัษณะเดยีวกนักบัธุรกรรมฯ  

ความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้เงินกู้ยืม 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้พจิำรณำกำรก ำหนดอตัรำดอกเบี้ยเงนิให้กู้ยมือ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนของ

บรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB ประเภท 1 เดอืน ของ THAIBMA ณ ปัจจุบนัอตัรำดอกเบีย้หรอื

ผลตอบแทนอยู่ที่ร้อยละ 3.55 ต่อปี (อ้ำงอิงข้อมูล ณ วนัที่ 2 กุมภำพนัธ์ 2569) และมีควำมเห็นว่ำอตัรำดอกเบี้ย

ดงักล่ำวมคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผลเมื่อพจิำรณำจำกปัจจยัสนับสนุนทีส่ ำคญั ดงัต่อไปนี้ 

1) อัตรำดอกเบี้ยดังกล่ำวอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำต้นทุนกำรกู้ยืมระยะสัน้ของบริษัทฯ ที่มีอัตรำดอกเบี้ย

ประมำณรอ้ยละ 1.83 ต่อปี ซึง่มำจำกวงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ประเภทต่ำง ๆ อำท ิวงเงนิเพื่อกำรน ำเขำ้ วงเงนิสนิเชื่อเพื่อ

ช ำระค่ำสนิคำ้ และตัว๋สญัญำใชเ้งนิทีม่อีำยุประมำณ 90 – 180 วนั ซึ่งสะทอ้นว่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิใน

ครัง้นี้ไม่ก่อให้เกิดผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในขณะที่ยังสำมำรถสร้ำงส่วนต่ำง

ผลตอบแทนเชงิบวกได ้



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   ส่วนที ่2  - หน้ำ 2 

2) อตัรำดอกเบี้ยดงักล่ำวอยู่ในระดบัทีส่งูกว่ำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนประเภทอื่นทีม่ลีกัษณะควำมเสีย่ง

ต ่ำและมสีภำพคล่องใกล้เคยีงกนั อำท ิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะสัน้ หรอืกำรฝำกเงนิ

ไว้ในบัญชีเงินฝำกออมทรัพย์หรือเงินฝำกประจ ำ ซึ่งสะท้อนว่ำกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ ASIAN ให้

ผลตอบแทนทีเ่หมำะสมเมื่อเปรยีบเทยีบกบัทำงเลอืกกำรลงทุนอื่นของบรษิทัฯ 

3) แม้ในปัจจุบัน ASIAN จะไม่ได้ด ำเนินกำรจัดท ำอันดับควำมน่ำเชื่อถือทำงเครดิต (Credit Rating) 

อย่ำงไรกด็ ีจำกกำรพจิำรณำผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงนิ และโครงสรำ้งเงนิทุนของ ASIAN ในปัจจุบนั ซึ่งไม่

ปรำกฏภำระหนี้สนิทีม่นีัยส ำคญั ประกอบกบักำรเปรยีบเทยีบกบัสถำนะทำงกำรเงนิในช่วงที ่ASIAN เคยไดร้บักำรจดั

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถอืในอดตี เหน็ไดว้่ำสถำนะทำงกำรเงนิโดยรวมมไิดป้รบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ เมื่อ

พจิำรณำผลกำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงนิ และโครงสรำ้งเงนิทุนของ ASIAN เปรยีบเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนอื่นที่

ด ำเนินธุรกิจในอุตสำหกรรมเดียวกันตำมกำรจดักลุ่มของ TRIS จะเห็นว่ำ ASIAN มีผลกำรด ำเนินงำนที่สำมำรถ

เทยีบเคยีงไดก้บับรษิทัทีม่อีนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื BBB- และ BBB+ ในขณะที ่มฐีำนะทำงกำรเงนิทีด่กีว่ำบรษิทัดงักล่ำว 

เน่ืองจำกมภีำระหนี้สนิในระดบัต ่ำ  

ตำรำงเปรยีบเทยีบขอ้มลูงบกำรเงนิ และอตัรำส่วนทำงกำรเงนิล่ำสุดของ ASIAN กบัในอดตี 

รายการ 
(ลำ้นบำท) 

2565/1 2566/2 2567/2 2568/2 

Rating BBB - - - 

1) ข้อมูลงบการเงิน 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 11,262  9,581  10,780  10,767  

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี 1,315  518  1,285  1,007  

EBITDA 1,610  857  1,654  1,429  

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน 1,366  757  1,519  1,325  

ดอกเบีย้จ่ำย 73  29  11  2  

เงนิลงทุน 650  372  362  584  

สนิทรพัยร์วม 9,946  9,019  9,212  8,899  

หนี้สนิทำงกำรเงนิ -  313  7  -  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 7,827  7,710  8,028  7,773  

2) อตัราส่วนทางการเงิน 

EBITDA Margin (%) 14.3%  8.9%  15.3%  13.3%  

อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อเงนิทนุถำวร (%) 17.3%  6.5%  16.0%  13.0%  

EBITDA ต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 22.0x  29.1x  155.1x  -  

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ EBITDA (เท่ำ) -  0.4x  0.0x  -  

อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำง
กำรเงนิ (%) -  242.0%  -  -  
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รายการ 
(ลำ้นบำท) 

2565/1 2566/2 2567/2 2568/2 

อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุน (%) -  3.9%  0.1%  -  
หมำยเหตุ: /1 ขอ้มลูจำกรำยงำนกำรจดัอนัดบัทำงเครดติ จำก TRIS 

/2 ขอ้มลูจำกงบกำรรวมปี 2566 - 2568 ของ ASIAN 
 

ตำรำงเปรยีบเทยีบขอ้มลูงบกำรเงนิ ของ ASIAN และ บรษิทัในอุตสำหกรรมเดยีวกนัตำมกำรจดักลุ่มของ TRIS 

รายการ 

(ลำ้นบำท) 
ASIAN/1 

บริษทัในอตุสาหกรรมเดียวกนัตามการจดักลุม่ของ TRIS/2 
BRR BTG CPFTH KSL MPSC TFG TU 

Rating - BBB- A A BBB+ A BBB A+ 

1) ข้อมูลงบการเงิน 
รำยไดจ้ำกกำร
ด ำเนินงำนรวม 

10,767  7,597  114,828  157,590  16,684  156,969  65,813  139,102  

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย
และภำษ ี

1,007  1,367  4,284  10,407  1,975  13,367  4,416  9,101  

EBITDA 1,429  1,660  7,876  12,856  2,989  24,026  8,105  12,879  

เงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำน 

1,325  1,198  6,276  7,787  2,308  16,792  6,612  9,468  

ดอกเบีย้จ่ำย 2  229  856  5,069  664  5,084  1,015  2,729  

เงนิลงทุน 584  217  3,421  5,029  4,031  7,724  1,307  3,557  

สนิทรพัยร์วม 8,899  8,921  68,114  260,133  43,568  230,945  46,149  154,912  

หนี้สนิทำงกำรเงนิ -  3,262  26,916  147,388  18,177  110,877  17,560  56,577  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 7,773  3,842  27,288  92,234  22,166  89,483  16,499  56,313  

2) อตัราส่วนทางการเงิน 

EBITDA Margin (%) 13.3%  21.9%  6.9%  8.2%  17.9%  15.3%  12.3%  9.3%  

อตัรำส่วนผลตอบแทน
ต่อเงนิทุนถำวร (%) 

13.0%  17.6%  7.9%  4.5%  5.1%  6.4%  11.1%  6.9%  

EBITDA ต่อ 
ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

-  7.3x  9.2x  2.5x  4.5x  4.7x  8.0x  4.7x  

อตัรำส่วนหนี้สนิ 
ทำงกำรเงนิต่อ EBITDA 
(เท่ำ) 

-  2.0x  3.4x  11.5x  6.1x  4.6x  2.2x  4.4x  

อตัรำส่วนเงนิทุน 
จำกกำรด ำเนินงำนต่อ
หนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 

-  36.7%  23.3%  5.3%  12.7%  15.1%  37.7%  16.7%  

อตัรำส่วนหนี้สนิทำง
กำรเงนิต่อเงนิทุน (%) 

-  45.9%  49.7%  61.5%  45.1%  55.3%  51.6%  50.1%  



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   ส่วนที ่2  - หน้ำ 4 

หมำยเหตุ: /1 ขอ้มลูจำกงบกำรรวมปี 2568 ของ ASIAN 
/2 ขอ้มลูรำยงำนกำรจดัอนัดบัทำงเครดติ จำก TRIS ของปี 2567 

ทัง้นี้ จำกปัจจยัขำ้งตน้ อำจพจิำรณำไดว้่ำ ASIAN มสีถำนภำพทำงเครดติโดยนัย (Implied Credit Rating) ที่

อยู่ในระดบัใกล้เคียงกับช่วงที่ผ่ำนมำ ที่ BBB ดงันัน้ กำรใช้อตัรำผลตอบแทนอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนพันธบัตร

ภำคเอกชนระยะสัน้ระยะเวลำ 1 เดอืน ในกลุ่มอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอื ระดบั BBB เพื่อใชเ้ป็นกรอบในกำรเปรยีบเทยีบ 

จงึถอืเป็นแนวทำงทีเ่หมำะสม และสะทอ้นเงื่อนไขกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิทีส่ำมำรถเรยีกคนืเงนิต้นได้เมื่อ

ทวงถำม ซึง่บรษิทัฯ สำมำรถเรยีกคนืเงนิไดต้ำมควำมจ ำเป็น 

ตำรำงสรุปกำรเปรยีบเทยีบอตัรำดอกเบีย้ภำยใต้ธุรกรรมฯ 

ประเภทของอตัราดอกเบีย้ 
อตัราดอกเบีย้ 
(รอ้ยละต่อปี) 

เทียบอตัราดอกเบีย้
ภายใต้ธรุกรรมฯ 

1) ตน้ทุนกำรกูย้มืเงนิของบรษิทัฯ 

ตน้ทุนกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิของบรษิทัฯ/1  1.83 ต ่ำกว่ำ 

2) อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนประเภทอื่น (Alternative Investment) 

อตัรำดอกเบี้ยเงนิฝำกออมทรพัยข์องสถำบนักำรเงนิ
ทีบ่รษิทัฯ ไดร้บั/2 

0.15 – 1.10 ต ่ำกว่ำ 

อตัรำดอกเบี้ยเงินฝำกประจ ำ 3 เดอืน ของธนำคำร
พำณิชยท์ีจ่ดทะเบยีนในประเทศไทย/3 

0.50 – 1.10 ต ่ำกว่ำ 

อตัรำผลตอบแทนของกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล
ไทยอำยุ 1 เดอืน/4 

1.12 ต ่ำกว่ำ 

3) อตัรำดอกเบีย้ซึง่สะทอ้นฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของ ASIAN ในปัจจุบนั 

อัตรำผลตอบแทนตำมระดับควำมน่ำเชื่อถือ BBB 
ประเภท 1 เดอืนของ THAIBMA/4 

3.55 เท่ำกบั 

อตัราดอกเบีย้ภายใต้ธรุกรรมฯ 3.55 เหมาะสม 
หมำยเหตุ: /1 อำ้งองิจำกขอ้มลูทีไ่ดร้บัจำกบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มกรำคม 2569 
   /2 อำ้งองิจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 
   /3 อำ้งองิจำก BOT ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569 
   /4 THAIBMA ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ ์2569 

จำกกำรพจิำรณำปัจจยัขำ้งตน้โดยรวม ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำ กำรก ำหนดอตัรำดอกเบี้ย

เงนิกู้ยมืภำยใต้ธุรกรรมฯ มคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผล และไม่ก่อให้เกิดผลกระทบเชงิลบต่อผลตอบแทนและ

ฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ แต่ยงัท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถบรหิำรเงนิสดคงเหลอืไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ 
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ความสมเหตุสมผลของเง่ือนไขสญัญาเงินกู้ยืม 

กำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี มเีงื่อนไข ที่

ส ำคญัต่ำง ๆ ดงันี้ 

เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ประเภทของเงนิกู ้
และวงเงนิกู ้

แบบวงเงินหมุนเวียนจ ำนวนไม่เกิน 
1,000 ลำ้นบำท 

เหมำะสม เนื่ องจำกหำกบริษัทฯ มีสภำพคล่อง
ส่วนเกินจำกกำรด ำเนินธุรกิจ บริษัทฯ สำมำรถ
บรหิำรสภำพคล่องส่วนเกนิโดยใหบ้รษิทัแม่กู้ยมืเงนิ
ได ้อกีทัง้ยงัไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรบรหิำรเงนิสด
คงเหลือสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกำรลงทุนใน
รูปแบบอื่นที่มีระยะเวลำและควำมเสี่ยงที่ใกล้เคยีง
กนั  
ทัง้นี้ กำรกู้ยืมแต่ละครัง้ต้องผ่ำนกำรอนุมตัิโดยผู้ที่
ได้รับมอบอ ำนำจจำกคณะกรรมกำรบริษัทฯ โดย
พจิำรณำจำกสภำพคล่อง แผนกำรลงทุน และควำม
จ ำเป็นในกำรใหกู้ย้มื ณ ขณะนัน้ รวมถงึตอ้งรำยงำน
ต่อคณะกรรมกำรตรวจสอบตำมประเภทรำยกำร
ระหว่ำงกนั ในกำรประชุมคณะกรรมกำรตรวจสอบ
ทุกครัง้ 

ระยะเวลำกำรเบกิใช ้ 3 ปี เหมำะสม ระยะเวลำกำรเบิกใช้เงินกู้ยืม 3 ปี เป็น
ระยะเวลำที่เหมำะสม เนื่ องจำกเปิดโอกำสให้
คู่สัญญำสำมำรถทบทวนและปรับปรุงเงื่อนไขที่
เกี่ยวข้องให้สอดคล้องกับสถำนกำรณ์ ควำมเสี่ยง 
และฐำนะทำงกำรเงนิของ ASIAN ทีอ่ำจเปลีย่นแปลง
ไปในอนำคตเมื่อครบก ำหนดระยะเวลำดงักล่ำว โดย
ไม่เป็นกำรผูกพนักบับรษิทัฯ ในระยะยำวเกนิควำม
จ ำเป็น 
นอกจำกนี้ ตลอดระยะเวลำ 3 ปี ดงักล่ำว ผูกู้้ยงัตอ้ง
ด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิตำมทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำ
เงนิกู้ยมื ซึ่งช่วยเป็นกลไกในกำรตดิตำมและควบคุม
ควำมเสี่ยงด้ำนฐำนะทำงกำรเงินของผู้กู้ได้อย่ำง
เหมำะสม ขณะเดยีวกนั ระยะเวลำดงักล่ำว ถอืว่ำไม่
สัน้เกินไปจนก่อใหเ้กิดขัน้ตอน ค่ำใช้จ่ำย และภำระ
ควำมรับผิดชอบในกำรด ำเนินกำรที่เพิ่มขึ้นเกิน
ควำมจ ำเป็น 

กำรช ำระคนืเงนิกูย้มื ช ำ ร ะ คื น เ งิ น กู้ ยื ม เ มื่ อ ท ว ง ถ ำม 
(on call) 

เหมำะสม เนื่องจำกเงื่อนไขดงักล่ำวเปิดโอกำสให้
บรษิทัฯ สำมำรถเรยีกคนืเงนิกูย้มืไดท้นัทเีมื่อมคีวำม
จ ำเป็นตอ้งใชเ้งนิ 
ทัง้นี้ เงื่อนไขกำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืเมื่อทวงถำมช่วย
เสรมิสภำพคล่องและควำมยดืหยุ่นในกำรบรหิำรเงนิ
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สดของบริษัทฯ รวมถึงช่วยลดควำมเสี่ยงจำกกำร
ผูกพนัเงินทุนในระยะยำว ภำยใต้สถำนกำรณ์หรอื
ควำมจ ำเป็นทำงกำรเงินที่อำจเปลี่ยนแปลงไปใน
อนำคต 

หลกัประกนั ไม่ม ี เหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรกู้ยมืเงนิระหว่ำงบรษิทั
ภำยในกลุ่มเดยีวกนั และเป็นกำรใหค้วำมช่วยเหลอื
ทำงกำรเงนิในลกัษณะระยะสัน้ ซึ่งโดยทัว่ไปมกัไม่มี
กำรก ำหนดใหต้อ้งวำงหลกัประกนั  
ซึ่งควำมเสี่ยงจำกกำรไม่มหีลกัประกนัอยู่ในระดบัที่
บรษิทัฯ สำมำรถบรหิำรจดักำรได ้เนื่องจำก ASIAN 
เป็นบรษิทัแม่ของบรษิทัฯ และเป็นบรษิทัจดทะเบยีน
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  นอกจำกนี้  
ASIAN มีควำมสำมำรถในกำรเข้ำถึงแหล่งเงินทุน
จำกภำยนอกเพิม่เตมิไดอ้ย่ำงเหมำะสม ในกรณีทีไ่ม่
สำมำรถช ำระคืนเงินต้นและ/หรือดอกเบี้ยได้ตำม
ก ำหนด เนื่องจำกปัจจุบนั ASIAN มภีำระหนี้สนิใน
ระดบัต ่ำ อกีทัง้ ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ทีย่งัไม่ได้
เบิกใช้ซึ่งสำมำรถใช้เป็นแหล่งเงินทุนส ำรองเพื่อ
รองรบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืภำยใตธุ้รกรรมฯ นี้ได ้

กำรก ำหนดอัต ร ำ
ดอกเบีย้ 

อตัรำดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นในแต่ละเดือน 
จะคดิในอตัรำอำ้งองิอตัรำผลตอบแทน 
ณ วันท ำกำรแรกของเดือนนัน้ ตำม
อัตรำผลตอบแทนของบริษัทที่ได้รบั
กำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ ระดับ 
BBB ประเภท 1 เดอืนของ THAIBMA 

เหมำะสม เนื่องจำกเป็นกำรอ้ำงอิงอัตรำดอกเบี้ย
ตำมภำวะตลำดในแต่ละช่วงเวลำ ซึ่งสะท้อนระดบั
อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงในแต่ละเดือนได้อย่ ำง
เหมำะสม สอดคล้องกบัลกัษณะของเงนิกู้ยมืที่เป็น
วงเงินระยะสัน้และสำมำรถเรียกคืนเงินต้นได้เมื่อ
ทวงถำม 

ข้อก ำหนดในกำร
ด ำรงอัตรำส่วนทำง
กำรเงนิ 

ผู้ กู้ จ ะต้ อ งด ำ ร ง ไ ว้ซึ่ ง อัต ร ำ ส่ วน
ดงัต่อไปนี้ 

(1) อัต ร ำ ส่ วน  “หนี้ สินที่ มีภ ำ ร ะ
ด อ ก เ บี้ ย  (Interest-bearing 
Debt)” ต่ อ  “ส่ วนของผู้ถือหุ้ น 
(Shareholders’ Equity)” ตลอด
ระยะเวลำกำรเบิกใช้ ตำมงบ
กำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชใีน
แต่ละไตรมำสของผู้กู้ที่ได้ผ่ำน
กำรสอบทำนหรือตรวจสอบแล้ว
โ ดยผู้ ส อบบัญชีข องผู้ กู้ เ ป็ น
อัตรำส่วนไม่เกิน 1:1 (หนึ่ งต่อ
หนึ่ง) เท่ำ 

เหมำะสม เนื่ องจำกป็นกลไกที่ช่วยก ำหนดและ
ควบคุมระดับภำระหนี้สินของผู้กู้ ให้อยู่ในระดบัที่
เหมำะสมเพื่อลดควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องและ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ 
เนื่องจำกข้อก ำหนดดงักล่ำวเป็นอตัรำส่วนที่ใช้กนั
ทัว่ไปในกำรพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรรองรบั
ภำระทำงกำรเงนิและระดบัควำมเสีย่งดำ้นโครงสรำ้ง
เงนิทุนของผูกู้ ้ 
กำรก ำหนดใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นไม่เกิน 1:1 เท่ำ ช่วยควบคุมระดบั
กำรก่อหนี้ของผูกู้ใ้หอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม และช่วย
รกัษำเสถียรภำพของโครงสร้ำงเงินทุน ขณะที่กำร
ก ำหนดให้อัตรำส่วนหนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยต่อ 
EBITDA ส ำหรบังวด 12 เดอืนล่ำสุดไม่เกนิ 3:1 เท่ำ 
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เง่ือนไข รายละเอียด ความเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

(2) อัต ร ำ ส่ วน  “หนี้ สินที่ มีภ ำ ร ะ
ด อ ก เ บี้ ย  (Interest-bearing 
Debt)” ต่อ “ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้ 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัด
จ ำ ห น่ ำ ย  (Earnings Before 
Interest, Taxes, Depreciation, 
and Amortization: EBITDA) 
ส ำหรับงวด  12 เดือน ล่ำ สุด ” 
ตลอดระยะเวลำกำรเบิกใช้ ตำม
งบกำรเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชี
ในแต่ละไตรมำสของผู้กู้ที่ไดผ้่ำน
กำรสอบทำนหรือตรวจสอบแล้ว
โ ดยผู้ ส อบบัญชีข องผู้ กู้ เ ป็ น
อัตรำส่วนไม่เกิน 3:1 (สำมต่อ
หนึ่ง) เท่ำ 

ทัง้นี้  ในกรณีที่ผู้กู้ไม่สำมำรถด ำรง
อตัรำส่วนทำงกำรเงนิตำมขอ้ก ำหนด
ขำ้งต้น ผูกู้้ต้องแจง้ใหผู้ใ้หกู้้ทรำบโดย
ทนัที และด ำเนินกำรแก้ไขให้เป็นไป
ตำมข้อก ำหนดภำยในระยะเวลำ 30 
วนั นับแต่วนัที่ไม่สำมำรถปฏิบตัิตำม
ขอ้ก ำหนดดงักล่ำว หำกผูกู้ไ้ม่สำมำรถ
แก้ไขใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดภำยใน
ระยะเวลำดงักล่ำว ผูกู้้ตกลงทีจ่ะช ำระ
คนืเงนิต้นและดอกเบี้ยคงคำ้งทัง้หมด
ใหแ้ก่ผูใ้หกู้้ 

เป็นกำรสะท้อนควำมสำมำรถของผู้กู้ในกำรสร้ำง
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนเพื่อรองรบัภำระ
หนี้สนิไดอ้ย่ำงเพยีงพอ 
ดังนั ้น  ที่ป รึกษำทำงกำร เ งินอิสระจึง เห็นว่ ำ 
ขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิดงักล่ำว
เ ป็นกลไกที่ เหมำะสมส ำหรับกิจกำรที่ ไม่ ไ ด้
ด ำเนินกำรจดัท ำอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือทำงเครดิต 
(Credit Rating) ในกำรบรหิำรและควบคุมควำมเสีย่ง
ของธุรกรรมฯ โดยไม่เป็นภำระหรอืข้อจ ำกัดที่เกิน
สมควรต่อกำรด ำเนินธุรกจิของผูกู้้ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมคีวำมเหน็ว่ำเงื่อนไขของกำรกู้ยมืเงนิเป็นเงื่อนไขปกต ิเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 

และมคีวำมสมเหตุสมผล 
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ประวติัการให้ความช่วยเหลือทางการเงินของบริษทัฯ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 บรษิทัมยีอดคงเหลอืเงนิใหกู้ย้มืแก่ ASIAN เท่ำกบั 707,204,000 บำท 

ทัง้นี้ ในช่วงระยะเวลำ 3 ปี ภำยหลงัจำกที่ประชุมสำมญัผู้ถอืหุ้นประจ ำปี 2566 ได้มมีติอนุมตัิกำรใหค้วำม

ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในวงเงนิไม่เกิน 500 ล้ำนบำท ระยะเวลำ 3 ปี และต่อมำที่ประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ 

ครัง้ที ่1/2566 ไดม้มีตอินุมตักิำรขยำยวงเงนิกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN เพิม่เตมิอกีไม่เกนิ 500 ลำ้น

บำท บรษิทัฯ มปีระวตักิำรใหแ้ละรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิระหว่ำงกนักบั ASIAN ดงันี้ 

1) กำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิกบั ASIAN 

ปี 
จ านวนเงิน 
ท่ีเบิกใช้รวม 

จ านวนเงิน 
ท่ีช าระคืนรวม 

ยอดคงเหลือ  
ณ ส้ินงวด 

จ านวนรายได้ 
ของดอกเบีย้ 

อตัราดอกเบีย้เฉล่ีย 
(รอ้ยละ) 

2566 1,367,500,000 (535,600,000) 831,900,000 13,002,164 3.99 

2567 1,091,790,000 (1,419,450,000) 504,240,000 26,197,478 4.35 

2568 2,206,762,000 (2,003,798,000) 707,204,000 23,164,498 3.68 

2) กำรรบัควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิจำก ASIAN 

ในช่วงระยะเวลำ 3 ปี ดงักล่ำว บรษิทัฯ ยงัไม่เคยมกีำรกูย้มืเงนิจำก ASIAN เน่ืองจำกบรษิทัฯ มสีภำพคล่อง

ส่วนเกนิ 

2.2 ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

2.2.1  ขอ้ดใีนกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

1) ไดร้บัผลตอบแทนทีเ่หมำะสมเมือ่เปรยีบเทยีบกบักำรลงทุนประเภทอื่นทีม่รีะดบัควำมเสีย่งและสภำพคล่อง

ใกลเ้คยีงกนั 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในครัง้นี้ช่วยใหบ้รษิทัฯ สำมำรถน ำเงนิสดคงเหลอืไปใชใ้ห้

เกดิผลตอบแทนทีเ่หมำะสม โดยอตัรำดอกเบีย้ภำยใต้ธุรกรรมฯ ซึง่ ณ ปัจจุบนัเท่ำกบัรอ้ยละ 3.55 ต่อปี (อำ้งองิขอ้มูล 

ณ วนัที ่2 กุมภำพนัธ์ 2569) สูงกว่ำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนประเภทอื่นทีม่ลีกัษณะควำมเสีย่งต ่ำและมสีภำพคล่อง

ใกล้เคยีงกนั อำท ิกำรลงทุนในพนัธบตัรรฐับำล ตรำสำรหนี้ภำคเอกชนระยะสัน้ หรอืกำรฝำกเงนิไว้ในบญัชเีงนิฝำก

ออมทรพัย์หรอืเงนิฝำกประจ ำ ซึ่งสะทอ้นว่ำกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ใหผ้ลตอบแทนทีเ่หมำะสม

เมื่อเปรยีบเทยีบกบัทำงเลอืกกำรลงทุนอื่นของบรษิทัฯ 

ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ จงึช่วยเพิม่ประสทิธภิำพในกำรบรหิำรเงนิสดของบรษิทัฯ โดยไม่เพิม่ระดบัควำม

เสีย่งอย่ำงมนีัยส ำคญัเมื่อเปรยีบเทยีบกบัทำงเลอืกกำรลงทุนดงักล่ำว 

  

หน่วย: บำท 
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2) สนับสนุนกำรบรหิำรสภำพคล่องและเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัฯ ไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในลกัษณะวงเงนิหมุนเวยีนช่วยใหบ้รษิทัฯ สำมำรถบรหิำร

เงินสดคงเหลือได้อย่ำงมีควำมยืดหยุ่น กล่ำวคือ ในช่วงที่บริษัทฯ ไม่มีควำมจ ำเป็นต้องใช้เงินสด สำมำรถน ำเงิน

ดังกล่ำวไปให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่ ASIAN เพื่อให้เกิดผลตอบแทน ขณะที่ในกรณีที่บริษัทฯ มีควำม

จ ำเป็นตอ้งใชเ้งนิ สำมำรถเรยีกคนืเงนิตน้ไดต้ำมเงือ่นไขของธุรกรรมฯ 

จำกขอ้มลูในช่วงระยะเวลำ 3 ปี นับตัง้แต่กำรไดร้บัอนุมตัวิงเงนิครัง้ก่อน พบว่ำบรษิทัฯ มกีำรให ้ASIAN เบกิ

ใชว้งเงนิรวม 174 ครัง้ คดิเป็นจ ำนวนเงนิรวมประมำณ 4,780 ลำ้นบำท และมกีำรช ำระคนืเงนิตน้รวม 294 ครัง้ คดิเป็น

จ ำนวนเงนิรวมประมำณ 4,236 ล้ำนบำท ภำยใต้วงเงนิทีไ่ด้รบัอนุมตัริวม 1,000 ล้ำนบำท ซึ่งปัจจุบนัมยีอดคงเหลอื 

707 ล้ำนบำท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่ำกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินดังกล่ำวมีกำร

หมุนเวยีนของเงนิทุนอย่ำงต่อเนื่องและถูกน ำไปใชจ้รงิในกำรบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มบรษิทั 

นอกจำกนี้ กำรด ำเนินกำรดงักล่ำวยงัช่วยลดควำมจ ำเป็นในกำรพึ่งพำแหล่งเงินทุนจำกสถำบนักำรเงิน

ภำยนอกของกลุ่มบรษิทั เนื่องจำกสำมำรถบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มได้อย่ำงมปีระสทิธภิำพภำยใต้เงื่อนไขของ

ธุรกรรมฯ 

2.2.2 ขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

1) อำจจ ำกดัควำมยดืหยุ่นในกำรจดัสรรเงนิสดไปใชใ้นวตัถุประสงคอ์ื่น 

กำรเข้ำท ำรำยกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินในครัง้นี้อำจท ำให้บริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือส ำหรบักำร

น ำไปใชใ้นวตัถุประสงคอ์ื่นลดลงในบำงช่วงเวลำ เน่ืองจำกเงนิสดส่วนหนึ่งถูกน ำไปใชใ้นกำรบรหิำรสภำพคล่องภำยใน

กลุ่มบริษัท ทัง้นี้  แม้ว่ำกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินภำยใต้ ธุรกรรมฯ จะให้ผลตอบแทนที่เหมำะสมเมื่อ

เปรยีบเทยีบกบักำรลงทุนประเภทอื่นทีม่รีะดบัควำมเสีย่งและสภำพคล่องใกลเ้คยีงกนั แต่บรษิทัฯ อำจเสยีโอกำสในกำร

น ำเงนิสดดงักล่ำวไปใชล้งทุนในสนิทรพัยห์รอืโอกำสทำงธุรกจิอื่นทีอ่ำจใหผ้ลตอบแทนทีส่งูกว่ำในอนำคต 

อย่ำงไรก็ด ีกำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิภำยใต้ธุรกรรมฯ เป็นกำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิใน

ลกัษณะระยะสัน้ และมีเงื่อนไขกำรช ำระคนืเงินต้นเมื่อทวงถำม ซึ่งเปิดโอกำสให้บริษัทฯ สำมำรถเรียกคนืเงนิต้น

กลบัมำใชไ้ดต้ำมควำมจ ำเป็น จงึช่วยลดขอ้จ ำกดัดำ้นควำมยดืหยุ่นและผลกระทบจำกตน้ทุนค่ำเสยีโอกำสดงักล่ำว 

2) ผลตอบแทนจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรอำจต ่ำกว่ำกำรลงทุนบำงประเภทในบำงช่วงเวลำ 

แมว้่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในครัง้นี้จะใหผ้ลตอบแทนทีเ่หมำะสมเมื่อเปรยีบเทยีบ

กบักำรลงทุนประเภทอื่นที่มรีะดบัควำมเสี่ยงและสภำพคล่องใกล้เคยีงกนั แต่อตัรำผลตอบแทนดงักล่ำวอำจต ่ำกว่ำ

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนบำงประเภททีม่รีะดบัควำมเสีย่งสูงกว่ำ หรอืกำรลงทุนประเภทอื่นในบำงช่วงเวลำ ซึ่งอำจ

ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไม่สำมำรถใชป้ระโยชน์จำกโอกำสกำรลงทุนดงักล่ำวไดอ้ย่ำงเตม็ที่ 

อย่ำงไรกด็ ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ ดงักล่ำวมวีตัถุประสงคห์ลกัเพื่อกำรบรหิำรสภำพคล่องและเงนิทุนหมุนเวยีน 

มไิดมุ้่งเน้นกำรสรำ้งผลตอบแทนสูงสุดในเชงิกำรลงทุน อกีทัง้กำรก ำหนดอตัรำดอกเบีย้อ้ำงองิตำมสภำวะตลำดและมี
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กำรปรบัอตัรำดอกเบีย้เป็นรำยเดอืน ช่วยใหผ้ลตอบแทนจำกธุรกรรมฯ อยู่ในระดบัทีเ่หมำะสมและสอดคล้องกบัสภำพ

ตลำดในแต่ละช่วงเวลำ 

2.3 ขอ้ด ีและขอ้ดอ้ยของกำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัเมื่อเทยีบกบับคุคลภำยนอก 

2.3.1 ขอ้ดใีนกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัเมื่อเทยีบกบับคุคลภำยนอก 

1) สำมำรถตดิตำมขอ้มลูและสถำนะทำงกำรเงนิของคู่สญัญำไดอ้ยำ่งใกลช้ดิและต่อเนื่อง 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัช่วยใหบ้รษิทัฯ สำมำรถเขำ้ถงึขอ้มลูทำงกำรเงนิ ผลกำรด ำเนินงำน 

และสถำนะด้ำนสภำพคล่องของ ASIAN ได้อย่ำงใกล้ชิดและต่อเนื่อง เมื่อเปรียบเทียบกับกำรเข้ำท ำรำยกำรกับ

บุคคลภำยนอก ซึ่งเอื้อต่อกำรตดิตำมกำรใชว้งเงนิ กำรบรหิำรสภำพคล่อง และกำรประเมนิควำมเหมำะสมของกำรให้

ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิในแต่ละช่วงเวลำ 

2) เงือ่นไขของรำยกำรมคีวำมยดืหยุ่นและสอดคลอ้งกบักำรบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มบรษิทั 

กำรเข้ำท ำรำยกำรกบับุคคลที่เกี่ยวโยงกนัเป็นส่วนหนึ่งของกำรบริหำรสภำพคล่องและเงนิทุนหมุนเวยีน

ภำยในกลุ่มบรษิทั โดยช่วยใหก้ำรจดัสรรเงนิสดภำยในกลุ่มเป็นไปอย่ำงเหมำะสม และสนับสนุนกำรด ำเนินงำนของ

บรษิทัในกลุ่มใหม้คีวำมต่อเนื่อง ทัง้นี้ กำรบรหิำรสภำพคล่องภำยในกลุ่มในลกัษณะดงักล่ำวยงัช่วยลดควำมจ ำเป็นใน

กำรพึง่พำแหล่งเงนิทุนจำกสถำบนักำรเงนิภำยนอกในบำงช่วงเวลำ 

3) เสรมิสรำ้งควำมแขง็แกร่งทำงกำรเงนิโดยรวมของกลุ่มบรษิทั 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัช่วยสนับสนุนกำรบรหิำรสภำพคล่องและโครงสรำ้งทำงกำรเงนิของ

กลุ่มบรษิัทในภำพรวม โดยกำรจดัสรรเงนิสดภำยในกลุ่มให้มปีระสทิธภิำพมำกขึ้น ส่งผลให้บรษิัทในกลุ่มสำมำรถ

รองรบัควำมตอ้งกำรใชเ้งนิทุนในแต่ละช่วงเวลำไดอ้ย่ำงเหมำะสม 

ทัง้นี้ กำรมฐีำนะทำงกำรเงนิและสภำพคล่องทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแม่ย่อมส่งผลเชงิบวกต่อเสถยีรภำพทำง

กำรเงนิของบรษิทัย่อย รวมถงึบรษิทัฯ ในฐำนะบรษิทัย่อยดว้ย เนื่องจำกช่วยเพิม่ควำมยดืหยุ่นในกำรบรหิำรเงนิทุน 

และเอือ้ต่อควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนหรอืกำรด ำเนินกำรดำ้นโครงสรำ้งเงนิทุนของกลุ่มบรษิทัในอนำคต 

2.3.2 ขอ้ดอ้ยในกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัเมื่อเทยีบกบับุคคลภำยนอก 

1) โอกำสทีจ่ะเกดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ 

เนื่องจำกบรษิทัฯ เป็นบรษิทัย่อยของ ASIAN โดย ASIAN ถอืหุน้ในบรษิทัฯ รอ้ยละ 70.00 ของทุนช ำระแลว้

ของบรษิทัฯ ซึ่งอำจเป็นผลให ้ASIAN เขำ้เจรจำต่อรองกบับรษิทัฯ เพื่อขอผ่อนผนัเงื่อนไขกำรช ำระหนี้ไดง้ำ่ยกว่ำเมื่อ

เทยีบกบับุคคลภำยนอก 

อย่ำงไรก็ด ีกำรเขำ้ท ำธุรกรรมฯ ในครัง้นี้และกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันของบรษิัทฯ ในแต่ละครัง้ต้อง

ด ำเนินกำรภำยใต้กระบวนกำรก ำกบัดูแลที่เหมำะสม โปร่งใส เป็นธรรม เป็นประโยชน์สูงสุดเสมอืนท ำกบับุคคลอื่น 

(Arm-length basis) และเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้อง โดยต้องได้รับกำรพิจำรณำและให้ควำมเห็นจำก

คณะกรรมกำรตรวจสอบและคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ซึ่งประกอบดว้ยกรรมกำรทีไ่ม่มส่ีวนไดเ้สยี นอกจำกนี้ ธุรกรรมฯ 
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ยงัตอ้งไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ พรอ้มทัง้มกีำรจดัท ำรำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ เพื่อ

ประกอบกำรพจิำรณำควำมเหมำะสมและควำมเป็นธรรมของรำยกำร อนัเป็นกลไกส ำคญัในกำรลดและขจดัโอกำสกำร

เกดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ดงักล่ำว 

2) ค่ำใชจ้่ำยในกำรท ำรำยกำรทีเ่พิม่มำกขึน้ 

เนื่องจำกบรษิทัฯ ใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ในครัง้นี้เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั ซึ่งมี

ขนำดเท่ำกบัรอ้ยละ 23.83 ของมูลค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธิ (NTA) ซึ่งเกนิกว่ำ 20.00 ล้ำนบำท หรอืมำกกว่ำรอ้ยละ 

3.00 ของมูลค่ำสนิทรพัย์รวมทีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) โดยบรษิทัฯ ไม่มรีำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัอื่นใดกบั ASIAN ทีเ่กดิขึน้

ในระยะเวลำ 6 เดอืนก่อนหน้ำ บรษิัทฯ จงึมภีำระหน้ำทีต่ำมประกำศรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั ซึ่งส่งผลให้เกิดขัน้ตอน 

ค่ำใช้จ่ำย และภำระควำมรบัผดิชอบในกำรด ำเนินกำรเพิม่ขึ้นเมื่อเปรยีบเทยีบกบักำรท ำรำยกำรกบับุคคลภำยนอก 

ประกอบดว้ย  

(1) กำรเปิดเผยสำรสนเทศเกีย่วกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์  

(2) แต่งตัง้ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเพื่อใหค้วำมเหน็เกี่ยวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัระหว่ำง

บรษิทัฯ และ ASIAN และจดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้ พรอ้มควำมเหน็ดงักล่ำว เพื่อใหผู้ถ้อืหุน้

ไดร้บัทรำบควำมเหน็ต่อควำมเหมำะสมของรำยกำร  

(3) จดัใหม้กีำรประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยต้องไดร้บัคะแนนเสยีงอนุมตัไิม่ต ่ำ

กว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่

นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

อย่ำงไรกต็ำม กำรปฏบิตัติำมกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้ง เป็นส่วนหนึ่งของกำรก ำกบัดแูลกจิกำรทีด่ซีึง่แสดงใหเ้หน็

ถงึควำมโปร่งใสในกำรบรหิำรจดักำรของบรษิทัฯ และช่วยใหผู้ถ้อืหุน้มขีอ้มลูเพื่อใชป้ระกอบกำรพจิำรณำอนุมตักิำรเขำ้

ท ำรำยกำรไดอ้ย่ำงถูกตอ้งและครบถว้น 

2.4 ควำมเสีย่งของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

1) ควำมเสีย่งจำกกำรผดินัดช ำระหนี้และกำรใหกู้ย้มืโดยไม่มหีลกัประกนั 

เน่ืองจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิภำยใต้ธุรกรรมฯ เป็นเงนิกูย้มืในลกัษณะเมื่อทวงถำมและไม่มกีำร

ก ำหนดหลกัประกนั บรษิทัฯ จงึมคีวำมเสีย่งจำกกำรผดินัดช ำระหนี้ในกรณีที ่ASIAN ไม่สำมำรถช ำระคนืเงนิกู้ยมืและ

ดอกเบีย้ไดต้ำมเงือ่นไข ซึง่อำจส่งผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงนิและสภำพคล่องของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ระดบัของผลกระทบ

ดงักล่ำวจะขึน้อยู่กบัจ ำนวนยอดหนี้ทีค่งคำ้งซึง่เกดิกำรผดินัดช ำระในขณะนัน้ 

อย่ำงไรกด็ ีทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดพ้จิำรณำแล้วเหน็ว่ำควำมเสีย่งดงักล่ำวอยู่ในระดบัทีส่ำมำรถบรหิำร

จดักำรได ้โดยมรีำยละเอยีดกำรพจิำรณำดงันี้ 
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ตำรำงแสดงฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของ ASIAN 

รายการ  
(ลำ้นบำท) 

งบการเงินรวม  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 

ASIAN (A) AAI (B) (A)-(B)=(C) 

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินกำร 1,420.1  1,045.3  374.8  

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 4,738.7  3,753.3  985.4  

รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 839.6  552.1  287.5  

รวมหนี้สนิ 1,125.8  769.0  356.8  

รวมส่วนผูถ้อืหุน้ 7,772.7  4,820.1  2,952.6  

หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ -  -  -  

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร -  -  -  

เงนิกูย้มืระยะยำวทถีงีก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี -  -  -  

เงนิกูย้มืระยะยำว -  -  -  

รำยไดจ้ำกกำรขำย 10,764.2  6,999.9  3,764.2  

ค่ำเสื่อมรำคำ 421.9  267.1  154.8  

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 1.6  12.3  (10.8) 

ก ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิ และภำษเีงนิได ้ 1,007.5  825.0  182.5  

ก ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิ ภำษเีงนิได ้และค่ำเสื่อมรำคำ 1,429.4  1,092.1  337.3  

ก ำไรสุทธ ิ 903.3  740.7  162.7  
 

รายการ หน่วย (A)-(B)=(C) 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 3.43x  

อตัรำส่วนก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 4.27% 

อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้/1 เท่ำ 0.12x  

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั/2 เท่ำ N.A. 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้/3 เท่ำ N.A. 
หมำยเหตุ: /1 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ค ำนวนจำก รวมหนี้สนิ / ส่วนผูถ้อืหุน้ 

/2 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระภำระผกูพนั ค ำนวณจำก ก ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิได้ และค่ำเสื่อมรำคำ / 
(หนี้สนิระยะสัน้ทีม่ภีำระดอกเบีย้ + หนี้สนิระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี + ตน้ทุนทำงกำรเงนิ) 
/3 อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบี้ย ค ำนวณจำก ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิ ภำษีเงนิได้ และค่ำเสื่อมรำคำ / 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 
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อ้ำงองิจำกขอ้มูลทำงกำรเงนิล่ำสุดปี 2568 พบว่ำ ASIAN มคีวำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดจำกกำร

ด ำเนินงำนในระดบัทีเ่หมำะสม โดยในปี 2568 ASIAN (ไม่นับรวม AAI) มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ประมำณ 

374.80 ลำ้นบำทต่อปี ซึง่สะทอ้นถงึศกัยภำพในกำรรองรบัภำระดอกเบีย้และกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืภำยใตว้งเงนิดงักล่ำว 

นอกจำกนี้ ASIAN เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ ในสดัส่วนร้อยละ 70.00 และมีสิทธิได้รบัเงินปันผลจำก

บรษิัทฯ อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งบรษิัทฯ มนีโยบำยกำรจ่ำยปันผลไม่ต ่ำกว่ำร้อยละ 50 ของก ำไรสุทธจิำกงบกำรเงินรวม 

ภำยหลงัจำกหกัภำษ ีและกำรจดัสรรทุนส ำรองต่ำง ๆ โดยในปี 2568 บรษิทัฯ มกีำรจ่ำยเงนิปันผลรวมประมำณ 1,005 

ลำ้นบำท ซึง่เป็นแหล่งกระแสเงนิสดอกีส่วนหนึ่งทีส่ำมำรถน ำมำใชส้นับสนุนสภำพคล่องและควำมสำมำรถในกำรช ำระ

คนืเงนิกูย้มืของ ASIAN ได ้

อย่ำงไรกด็ ีในกรณีที ่ASIAN มคีวำมจ ำเป็นตอ้งใชส้ภำพคล่องเพิม่เตมิเพื่อรองรบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืภำยใต้

ธุรกรรมฯ ASIAN ยงัคงมศีกัยภำพในกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนจำกสถำบนักำรเงนิภำยนอก เนื่องจำกปัจจุบนั ASIAN มี

ภำระหนี้สนิในระดบัต ่ำ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 อตัรำส่วนดำ้นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ ไดแ้ก่ อตัรำส่วน

หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อยู่ในระดบัต ่ำ ที่ 0.14 เท่ำ ขณะเดียวกัน จำกงบกำรเงินส ำหรบัปี 2568 ณ วนัสิ้นงวด 

ASIAN ไม่มหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยคงค้ำงเพิม่เตมิ ส่งผลใหใ้นปี 2568 ASIAN ไม่มภีำระดอกเบี้ยจ่ำย ซึ่งสะทอ้นถึง

โครงสรำ้งเงนิทุนทีย่งัมคีวำมยดืหยุ่น รวมถงึควำมสำมำรถในกำรบรหิำรสภำพคล่องและจดัหำเงนิทุนเพื่อรองรบัภำระ

ช ำระหนี้ไดอ้ย่ำงเพยีงพอ หำกมคีวำมจ ำเป็น ASIAN ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชค้งเหลอือยู่ประมำณ 

980 ลำ้นบำท ซึง่สำมำรถใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนส ำรองเพื่อรองรบักำรช ำระคนืเงนิกูย้มืภำยใต้ธุรกรรมฯ ได ้

นอกจำกนี้ในปี 2568 บรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยที่เป็นเช่ำที่ดนิ อำคำร และส ำนักงำน จำก ASIAN มูลค่ำ 20.59 

ลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำยกำรใชบ้รกิำรหอ้งแช่เยน็ จำก ASIAN มลูค่ำ 65.01 ลำ้นบำท คดิเป็นมลูค่ำรวม 85.60 ลำ้นบำท

ต่อปี หรอืคดิเป็น 7.13 ลำ้นบำทต่อเดอืน ซึง่เป็นภำระผกูพนัทีบ่รษิทัฯ ตอ้งช ำระใหแ้ก่ ASIAN เป็นประจ ำ ทัง้นี้ กระแส

เงนิสดส่วนดงักล่ำวสำมำรถพจิำรณำเป็นแหล่งเงนิส ำรองทำงอ้อมส ำหรบักำรช ำระดอกเบี้ยในกรณีที ่ASIAN มสีภำพ

คล่องไม่เพยีงพอ โดยบรษิทัฯ อำจพจิำรณำหกักลบลบหนี้ระหว่ำงภำระดอกเบีย้คำ้งช ำระกบัค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำยดงักล่ำว

ไดต้ำมควำมเหมำะสมและภำยใตก้รอบสญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่ช่วยลดควำมเสีย่งดำ้นกำรรบัช ำระดอกเบีย้และเสรมิสรำ้ง

ควำมมัน่คงในกำรไดร้บัผลตอบแทนของบรษิทัฯ 

จำกปัจจยัขำ้งตน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำ ASIAN มคีวำมสำมำรถในกำรช ำระคนืเงนิกูย้มื

ภำยใต้วงเงนิไม่เกนิ 1,000 ล้ำนบำท รวมถงึภำระดอกเบี้ยของวงเงนิดงักล่ำว ไดอ้ย่ำงเหมำะสม และควำมเสีย่งจำก

กำรผดินัดช ำระหนี้ภำยใตธุ้รกรรมฯ อยู่ในระดบัทีไ่ม่สงูเมื่อพจิำรณำจำกปัจจยัทีก่ล่ำวมำทัง้หมดขำ้งตน้ 

ทัง้นี้ ควำมเห็นดงักล่ำวจดัท ำขึ้นบนพื้นฐำนของกำรวิเครำะห์ข้อมูลผลกำรด ำเนินงำนในอดีตและฐำนะ

ทำงกำรเงนิในปัจจุบนัของ ASIAN และบรษิทัฯ อย่ำงไรกด็ ีหำกในอนำคตเกดิกำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อผล

กำรด ำเนินงำน ฐำนะทำงกำรเงนิ หรอืสภำพคล่องของ ASIAN และ/หรอืบรษิัทฯ อำจส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำร

ช ำระคนืเงนิกูย้มืและระดบัควำมเสีย่งดงักล่ำวของธุรกรรมฯ ได ้
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2) ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงของฐำนะทำงกำรเงนิและผลประกอบกำรของ ASIAN ในอนำคต 

กำรพจิำรณำควำมเหมำะสมของอตัรำดอกเบี้ยภำยใต้ธุรกรรมฯ ในครัง้นี้ ได้อ้ำงอิงกำรประเมนิฐำนะทำง

กำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของ ASIAN ในปัจจุบนั ซึ่งสะทอ้นถงึโครงสรำ้งฐำนะกำรเงนิทีไ่ม่ปรำกฏภำระหนี้สนิทีม่ี

นัยส ำคญั และมผีลกำรด ำเนินงำนทีส่ำมำรถสรำ้งก ำไรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง โดยกำรประเมนิดงักล่ำวถูกน ำมำใชเ้ป็นกรอบ

ประกอบกำรพจิำรณำควำมเหมำะสมของอตัรำดอกเบี้ยภำยใต้ธุรกรรมฯ อย่ำงไรกด็ ีหำกในอนำคตฐำนะทำงกำรเงนิ

หรอืผลกำรด ำเนินงำนของ ASIAN มกีำรเปลี่ยนแปลงไปในทำงทีอ่่อนแอลง อำจส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรรองรบั

ภำระทำงกำรเงนิและสถำนะทำงเครดติโดยนัยของ ASIAN เปลี่ยนแปลงไปจำกทีป่ระเมนิไวใ้นปัจจุบนั ซึ่งอำจท ำให้

กำรก ำหนดอตัรำดอกเบีย้ภำยใตก้รอบดงักล่ำวไม่สะทอ้นระดบัควำมเสีย่งทีเ่หมำะสมในช่วงเวลำนัน้ 

อย่ำงไรกด็ ีควำมเสีย่งดงักล่ำวไดร้บักำรบรรเทำผ่ำนกำรก ำหนดขอ้ก ำหนดในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ

ภำยใต้สญัญำเงนิกู้ยมื ไดแ้ก่ อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ( IBD/E) และอตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ี

ภำระดอกเบี้ยต่อ EBITDA (IBD/EBITDA) ซึ่งก ำหนดให ้ASIAN ต้องด ำรงไวใ้นระดบัทีเ่หมำะสมตลอดระยะเวลำกำร

เบิกใช้วงเงนิ ทัง้นี้ ข้อก ำหนดดงักล่ำวช่วยให้บริษัทฯ สำมำรถติดตำมและประเมนิสถำนะทำงกำรเงินและผลกำร

ด ำเนินงำนของ ASIAN ได้อย่ำงต่อเนื่อง และใช้เป็นกลไกในกำรบรหิำรและควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลง

ดงักล่ำวไดอ้ย่ำงเหมำะสม 
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3. สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เมื่อไดพ้จิำรณำถงึลกัษณะของรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั ควำมเหมำะสม

ของอตัรำดอกเบี้ย และเงื่อนไขของกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ ASIAN ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในบรษิทัฯ ใน

สดัส่วนรอ้ยละ 70.00 โดยกำรเขำ้ท ำรำยกำรมวีตัถุประสงคเ์พื่อบรหิำรสภำพคล่องระยะสัน้ของกลุ่มบรษิทั ซึง่ทีป่รกึษำ

ทำงกำรเงนิอสิระเหน็ว่ำ อตัรำดอกเบี้ยและเงื่อนไขดงักล่ำวอยู่ในระดบัทีส่มเหตุสมผล และไม่ก่อใหเ้กดิผลกระทบเชงิ

ลบต่อบรษิทัฯ 

นอกจำกนี้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวช่วยสนับสนุนกำรบรหิำรสภำพคล่องระยะสัน้และเงนิทุนหมุนเวยีนของ

กลุ่มบรษิทัใหม้ปีระสทิธภิำพ และดว้ยกำรท ำรำยกำรกบับุคคลเกีย่วโยงกนัเอื้อใหส้ำมำรถตดิตำมฐำนะทำงกำรเงนิของ

คู่สญัญำไดอ้ย่ำงใกล้ชดิ รวมทัง้ก ำหนดเงื่อนไขทีม่คีวำมยดืหยุ่นสอดคล้องกบักำรบรหิำรเงนิภำยในกลุ่ม อย่ำงไรก็ด ี

กำรเขำ้ท ำรำยกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัดงักล่ำว อำจจ ำกดัควำมยดืหยุ่นในกำรจดัสรร

เงินสด และมีควำมเสี่ยงจำกควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์ ควำมเสี่ยงจำกกำรผิดนัดช ำระหนี้  ตลอดจนกำร

เปลีย่นแปลงฐำนะทำงกำรเงนิของ ASIAN ในอนำคต 

ดงันัน้ เมื่อพจิำรณำปัจจยัขำ้งต้นโดยรวม ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำ กำรเขำ้ท ำ รำยกำรให้

ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้มคีวำมเหมำะสมและสมเหตุสมผล และผูถ้อืหุน้ควรอนุมติั

กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ซึง่ผูถ้อืหุน้สำมำรถพจิำรณำขอ้มลู เหตุผลประกอบ และควำมเหน็ในประเดน็ต่ำง ๆ ตำมที่

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดน้ ำเสนอไวใ้นรำยงำนฉบบันี้ อย่ำงไรกต็ำม กำรตดัสนิใจ “อนุมตั”ิ หรอื “ไม่อนุมตั”ิ กำรเขำ้

ท ำธุรกรรมฯ ในครัง้นี้ ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส ำคญั 
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เอกสารแนบ 1: ข้อมลูบริษทั เอเช่ียน อะไลอนัซ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อบรษิทั : บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 
ทีต่ัง้ส ำนักงำนใหญ่ : 55/2 หมู่ที่ 2 ถนนพระรำม 2 ต ำบลบำงกระเจ้ำ อ ำเภอเมอืงสมุทรสำคร 

สมุทรสำคร 74000 
ประเภทธุรกจิ : รบัจ้ำงผลิตและจ ำหน่ำยอำหำรสตัว์เลี้ยง (Pet food) อำหำรพร้อมทำน

บรรจุภำชนะปิดผนึก (Human food) และผลติภณัฑ์ผลพลอยได้จำกกำร
แปรรปูปลำทนู่ำ 

เลขทะเบยีนนิตบิคุคล : 0107565000093 
ทุนจดทะเบยีน : 2,125,000,000.00 บำท 
ทุนทีช่ ำระแลว้ : 2,125,000,000.00 บำท มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 

พฒันำกำรทีส่ ำคญัของบรษิทัฯ 

ปี เหตุการณ์ท่ีส าคญั 

ปี 2548 บรษิัท เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“ASIAN”) จดัตัง้บรษิัท เอเชี่ยน อะไลอนัซ์ 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “AAI”) ดว้ยทุนจดทะเบยีนจ ำนวน 200.00 
ลำ้นบำท แบ่งออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 20.00 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท เพื่อ
ประกอบธุรกจิผลติและส่งออกผลติภณัฑป์ลำทนู่ำบรรจุในภำชนะปิดผนึกและอำหำรสตัว์เลี้ยง
แบบเปียก 

ปี 2551 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนช ำระแล้ว จำกเดมิจ ำนวน 200.00 ล้ำนบำท เป็น 1,200.00 ล้ำน
บำท โดยกำรออกหุน้ส ำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 100.00 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท 

ปี 2558 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนช ำระแลว้ จำกเดมิจ ำนวน 1,200.00 ลำ้นบำท เป็น 1,700.00 ลำ้น
บำท โดยกำรออกหุน้ส ำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 50.00 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท 

ปี 2560 บรษิทัฯ ขยำยก ำลงักำรผลติอำหำรสตัวเ์ลี้ยงแบบเปียก เพื่อรองรบัควำมต้องกำรของลูกคำ้ที่
เพิม่มำกขึน้ 

ปี 2564 ASIAN ได้มกีำรปรบัโครงสร้ำงกำรถือหุ้นของกลุ่มธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงภำยใต้กลุ่มบริษัท 
โดยให้บริษัทฯ เข้ำถือหุ้นบรษิัทที่ประกอบธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงทัง้หมด ซึ่งประกอบด้วย  
1. บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (“APCC”) 
2. Thaiya Corporation (Shanghai) Company Limited (“THAIYA”) 
3. Asian Group SCS Europe GmbH (“AGE”) 
4. บรษิทั อนิเตอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั (“IPN”) 
5. Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company Limited (“MEISI”) 

ปี 2565 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนช ำระแลว้ จำกเดมิจ ำนวน 1,700.00 ลำ้นบำท เป็น 2,125.00 ลำ้น
บำท และเปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุ้นที่ตรำไว้จำกเดิมมูลค่ำหุ้นละ 10.00 บำท เป็นมูลค่ำหุ้นละ 
1.00 บำท โดยกำรออกหุน้ส ำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 425.00 ล้ำนหุ้น มูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 1.00 
บำท 

ปี 2566 บรษิทัฯ ขยำยก ำลงักำรผลติอำหำรสตัวเ์ลีย้งเพิม่ขึน้จำก 42,000 ตนั เป็น 49,500 ตนั 
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ปี เหตุการณ์ท่ีส าคญั 

ปี 2567 บรษิทัฯ เพิม่กำรผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงขึน้ 6,500 ตนั จำก 49,500 ท ำใหม้กีำรผลติอำหำรสตัว์
เลีย้งรวม 56,000 ตนัต่อปี 

ปี 2568 บรษิทัฯ เพิม่กำรผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงขึน้อกี 3,000 ตนั ท ำใหม้กีำรผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงรวม 
59,000 ตนัต่อปี 

2. โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ 

บริษทั สดัส่วนการถือหุ้น ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั 
(“APCC”) 

100.00% เป็นตวัแทนผู้จดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์อำหำร
สตัว์เลี้ยงภำยใต้แบรนด์ของกลุ่มบริษัทใน
ประเทศไทย 

Thaiya Corporation (Shanghai) Company 
Limited (“THAIYA”) 

100.00% เ ป็ นตัว แทนผู้ น ำ เ ข้ำ และจัดจ ำห น่ำย
ผลิตภัณฑ์อำหำรสัตว์เลี้ยงภำยใต้แบรนด์
ของกลุ่มบรษิทัในจนี 

Asian Group SCS Europe GmbH (“AGE”) 60.00% เป็นนำยหน้ำประสำนงำนและหำลูกค้ำใน
ต่ำงประเทศใหบ้รษิทัฯ 

Shangdong Thaiya Meisi Pet Food 
Company Limited (“MEISI”) 

51.00% เป็นผู้ร ับจ้ำงผลิตและจ ำหน่ำยอำหำรสตัว์
เลีย้งแบบเมด็ เพื่อจ ำหน่ำยในประเทศจนี 

บรษิทั อนิเตอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั (“IPN”) 40.00% เป็นผู้จ ัดจ ำหน่ำยและเป็นเจ้ำของแบรนด์
อำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียก “Maria”  

 

  



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 3 

แผนภำพแสดงโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “AAI”) และบรษิทัย่อย ด ำเนิน

ธุรกิจรับจ้ำงผลิต (Original Equipment Manufacturer: OEM) และจ ำหน่ำยอำหำรสัตว์เลี้ยง (Pet Food) ผลิตภัณฑ์

อำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะปิดผลกึ (Human Food) และผลติภณัฑ์ผลพลอยไดจ้ำกกำรแปรรูปปลำทูน่ำ ภำยใต้แบ

รนด์ผลติภณัฑ์ของลูกค้ำชัน้น ำในระดบัสำกล โดยผลติภณัฑ์ของกลุ่มบรษิัทฯ ประกอบด้วยผลติภณัฑ์หลกัทัง้หมด 3 

กลุ่มไดแ้ก่ 

1) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้ง 

1.1) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียก 

ผลติภณัฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยงแบบเปียกส ำหรบัสุนัขและแมวของบรษิทัครอบคลุมทัง้ผลติภณัฑ์อำหำร  

สตัวเ์ลีย้งทีม่คีุณค่ำทำงโภชนำกำรครบถว้น (Completed Pet Food) และผลติภณัฑอ์ำหำรสตัว์ เลีย้งชนิดขนม

ขบเคี้ยวและอำหำรว่ำง (Complementary Pet Food) โดยผลติภณัฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยง แบบเปียกของบรษิทัมี

รูปแบบผลติภณัฑ์ทีห่ลำกหลำย ไดแ้ก่ น ้ำเกรวี ่(Gravy) เจลลี่ (Jelly) ซุป (Soup) และมูส (Mousse) เป็นต้น 

บรรจุในบรรจุภณัฑก์ระป๋อง บรรจุภณัฑถ์ุงปิดสุญญำกำศ และ บรรจุภณัฑถ์ว้ยพลำสตกิหลำกหลำยขนำดตำม

ควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ 

รำยไดจ้ำกผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกของบรษิทัเกอืบทัง้หมดเป็นกำรรบัจำ้งผลติ (Original 

Equipment Manufacturer: OEM) ภำยใต้แบรนด์ผลติภณัฑ์ของลูกค้ำ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกคำ้เจำ้ของแบรนด์

ผลติภณัฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยงในระดบัสำกล นอกจำกนี้ บรษิัทยงัมกีำรท ำกำรตลำดและจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์

อำหำรสตัวเ์ลีย้งภำยใตแ้บรนดผ์ลติภณัฑข์องบรษิทั ไดแ้ก่ (1) แบรนดผ์ลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้ง ส ำหรบักลุ่ม

ลูกค้ำในตลำดสินค้ำพรีเมี่ยม (High-end Market) ได้แก่ แบรนด์มองชู (Monchou) (2) แบรนด์ผลิตภัณฑ์

AAI 
บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์  
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั 

(มหำชน) 

IPN 

บรษิทั อนิเตอร ์ 
เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั 

APCC 

บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์ 
คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั 

AGE 

Asian Group SCS  
Europe GmbH 

THAIYA 

Thaiya Corporation 
(Shanghai)  

Company Limited 

MEISI 
Shongdong Thaiya Meisi 

Pet Food Company 
Limited 

100.00% 60.00% 

41.00% 100.00% 

10.00% 

40.00% 
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อำหำรสตัว์เลี้ยงรำคำย่อมเยำว์ส ำหรบักลุ่มลูกค้ำในตลำดมวลชน (Mass Market) ได้แก่ แบรนด์มองชู บำ

ลำนซ์ (Monchou Balanced) และแบรนดฮ์ำจโิกะ (Hajiko) และ (3) แบรนดผ์ลติภณัฑอ์ำหำรสตัว์เลีย้งส ำหรบั

กลุ่มลูกคำ้ในตลำดทีม่กีำรแข่งขนัดำ้นรำคำเป็นหลกั (Low-end Market) ไดแ้ก่ แบรนด์โปร (Pro) นอกจำกนี้ 

บรษิทัยงัมกีจิกำรร่วม ทีพ่ฒันำผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกแบรนดม์ำเรยี (Maria) อกีดว้ย 

1.2) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเมด็ 

ปัจจุบนั บรษิทัฯ มโีรงงำนผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเมด็ในประเทศจนี ภำยใต้

กำรด ำเนินงำนของ MEISI ซึ่งเป็นกจิกำรร่วมค ้ำในประเทศจนี โดยเป็นกำรรบัจำ้งผลติ (Original Equipment 

Manufacturer: OEM) ภำยใต้แบรนด์ผลติภณัฑ์ของลูกคำ้ในประเทศจนี รวมถงึผลติอำหำรสตัวเ์ลี้ยงแบบเมด็

ภำยใตแ้บรนดม์องช ู(Monchou) ของบรษิทั เพื่อจ ำหน่ำยในประเทศจนีดว้ย 

ผลติภณัฑ์อำหำรสตัวเ์ลี้ยงแบบเมด็ทีบ่รษิทัฯ ท ำกำรตลำดและจดัจ ำหน่ำยในประเทศไทยภำยใตแ้บ

รนด์ผลิตภัณฑ์อำหำรสัตว์เลี้ยงของบริษัทฯ ได้แก่ แบรนด์มองชู (Monchou) แบรนด์มองชู บำลำนซ์ 

(Monchou balanced) แบรนด์โปร (Pro) ส ำหรบัทัง้สุนัขและแมว และแบรนด์ฮำจโิกะ (Hajiko) ส ำหรบัสุนัข 

โดยว่ำจำ้งบุคคลภำยนอกเป็นผูผ้ลติ 

2) ผลติภณัฑอ์ำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะผดิผนึก 

ผลติภณัฑ์อำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะปิดผนึกของบรษิทัส่วนใหญ่เป็นผลติภณัฑป์ลำทนู่ำในน ้ำปรุงรสและ

ซอสปรุงรสประเภทต่ำงๆ และมุ่งพฒันำผลติภณัฑ์อำหำรปรุงสุกพร้อมทำน (Ready-to-eat) ประเภทอื่น ๆ เช่น ขำ้ว

ผดั ปลำทูน่ำในเครื่องแกงแบบไทย และอำหำรส ำหรบัเดก็ทำรก เป็นต้น ในรูปแบบบรรจุภณัฑ์กระป๋อง บรรจุภณัฑ์ถุง

ปิดสุญญำกำศ และบรรจุภณัฑ์ถ้วยพลำสติก หลำกหลำยขนำดตำมควำมต้องกำรของลูกคำ้ ซึ่งสำมำรถเก็บ รกัษำได้

นำนโดยไม่ต้องแช่เยน็หรอืแช่เยอืกแขง็ (Shelf-stable Food) ทัง้นี้ ผลติภณัฑ์อำหำรพร้อมทำนบรรจุภำชนะปิดผนึก

ของบรษิทัทัง้หมดเป็นกำรรบัจำ้งผลติ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ภำยใตแ้บรนดผ์ลติภณัฑข์องลูกคำ้ 

3) ผลติภณัฑผ์ลพลอยไดจ้ำกกำรแปรรปูลำทนู่ำ 

ผลติภณัฑ์ผลพลอยไดจ้ำกกำรแปรรูปปลำทูน่ำของบรษิทั ไดแ้ก่ ผลติภณัฑ์ น ้ำนึ่งปลำและปลำทูน่ำป่น โดย

ผลติภณัฑ์ปลำป่นนิยมใชเ้ป็นวตัถุดบิส ำคญัในกำรผลติอำหำรสตัว์น ้ำเศรษฐกจิ โดยผลติภณัฑ์ปลำทูน่ำป่นของบรษิัท

ไดร้บักำรรบัรองมำตรำฐำน Marine Trust Standard for Responsible Supply of Marine Ingredients Version 2.0 ซึ่ง

เป็นมำตรฐำนรบัรองกำรผลติปลำป่นอย่ำงยัง่ยนื สอดคล้องกบัจรรยำบรรณว่ำดว้ยกำรท ำกำรประมงอย่ำงรบัผดิชอบ 

(FAOs Code of Conduct for Responsible Fisheries) ข อ ง อ ง ค์ ก ำ ร อ ำ ห ำ ร แ ล ะ ก ำ ร เ ก ษ ต ร แ ห่ ง

สหประชำชำต ิ(FAO) โดยสำมำรถน ำไปใช้ ผลติอำหำรสตัวน์ ้ำเศรษฐกจิทีใ่ชเ้ลี้ยงสตัวน์ ้ำเพื่อกำรส่งออก ซึ่งจ ำเป็นตอ้ง

ใชอ้ำหำรซึ่งมแีหล่งทีม่ำจำกกำรท ำประมงทีม่กีำรจดักำรอย่ำงรบัผดิชอบ สำมำรถตรวจสอบยอ้นกลบัไปถงึแหล่งที่มำ

ของวตัถุดิบได้ตำมหลกัสำกล และไม่ได้มำจำกกำรท ำประมงผิดกฎหมำยโครงสร้ำงรำยได้แยกตำมประเภทกลุ่ม

ผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

อำหำรสตัวเ์ลีย้ง 4,262 77.6 5,877 84.9 6,186 87.0 

อำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะปิดผนึก 1,102 20.1 894 12.9 738 10.4 

ผลพลอยไดจ้ำกกำรแปรรปู 75 1.4 78 1.1 76 1.1 
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กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมรายได้จากการขาย 5,439 99.1 6,849 98.9 7,000 98.5 

รำยไดอ้ื่น/1 54 0.9 77 1.1 105 1.5 

รวมรายได้ 5,493 100.0 6,926  100.0 7,111  100.0 
หมำยเหตุ: /1 รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย เงนิชดเชยกำรส่งออก ก ำไรจำกกำรวดัค่ำมลูค่ำยุตธิรรมของสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น และ

รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษซำก ภำชนะบรรจุและหบีห่อ รำยไดเ้งนิปันผล และอื่น ๆ 

4. ข้อมูลรายช่ือกรรมการ ผูบ้ริหาร และผู้ถือหุ้นรายใหญ ่

4.1 โครงสรำ้งเงนิลงทุน 

บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนและช ำระแล้ว จ ำนวน 2,125,000,000.00 บำท แบ่งออกเป็นหุ้นสำมัญจ ำนวน 

2,125,000,000.00 บำท มูลค่ำหุ้นที่ตรำไว้หุน้ละ 1.00 บำท โดยรำยชื่อผู้ถอืหุน้ 10 อนัดบัแรกของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 5 

มนีำคม 2569 ประกอบดว้ย 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สดัส่วนการถือหุ้น 

(รอ้ยละ) 

1. บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 1,487,493,000 70.00 

2. นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล 81,204,700 3.82 

3. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 79,896,197  3.76 

4. นำงสำวศริพิชัร ์อมรรตันชยักุล 67,575,300  3.18 

5. กองทุนส ำรองเลีย้งชพี ทสิโกม้ำสเตอรร์่วมทุน 49,291,100  2.32 

6. BBHISL NOMINEES LIMITED 30,568,400  1.44 

7. นำยสมชำย อมรรตันชยักุล 17,168,391  0.81 

8. บรษิทั อลอินัซ์ อยุธยำ ประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) 9,000,000  0.42 

9. บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 8,350,300  0.39 

10. นำยปรญิญำ เธยีรวร 8,100,000  0.38 

รวมผู้ถือหุ้นรายใหญ ่ 1,838,647,388 86.52 

ผูถ้อืหุน้รำยอื่น 286,352,612 13.48 

จ านวนหุ้นทัง้หมด  2,125,000,000 100.00 
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4.2 คณะกรรมกำรบรษิทัฯ 

คณะกรรมกำรบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 

1 นำยวชิยั อศัรสักร ประธำนกรรมกำรบรษิทั / ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

2 นำยเพช็ร ประภำกติตกิุล กรรมกำรตรวจสอบ 

3 นำงสำวสุพฒันำ หงมิห่วง กรรมกำรตรวจสอบ 

4 นำยเอกรำช พรรณสงัข ์ กรรมกำรบรษิทั 

5 นำยพรชยั พลูสุขสมบตั ิ กรรมกำรบรษิทั 

6 นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล  กรรมกำรบรษิทั 

7 นำยสำมำรถ ชชัวำลจ ำรสั กรรมกำรบรษิทั 

8 นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์ กรรมกำรบรษิทั 

9 นำยอรรถวชิช ์สุวรรณภกัด ี  กรรมกำรบรษิทั 

4.3 ผูบ้รหิำรบรษิทั 

คณะผูบ้รหิำรบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นำยเอกรำช พรรณสงัข ์ กรรมกำรผูจ้ดักำร 

2. นำยเอกรำช พรรณสงัข ์ ประธำนเจำ้หน้ำทีส่ำยกำรเงนิ (รกัษำกำร) 

3. นำยบณัฑติ พเิชฐพงศำ ผูช้่วยกรรมกำรผูจ้ดักำรฝ่ำย Commercial 

4. นำงอจัฉรำ หมอด ี ผูจ้ดักำรฝ่ำยกำรตลำดอำวุโส 

5. นำยวรรณชยั ธุระแพง รองผูจ้ดักำรโรงงำน 

6. นำงสำวนฤมล จงเจรญิ ผูค้วบคมุสงูสุดทำงบญัช ี  
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5. ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงาน 

5.1 งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน  
(ลำ้นบำท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  931.28 848.80 146.98 

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น 873.68 1,180.04 1,027.15 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 831.90 504.24 707.20 

สนิคำ้คงเหลอื 1,301.12 1,449.79 1,454.43 

สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น 10.18 302.24 321.00 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 86.32 86.43 96.56 

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 4,034.49 4,371.54 3,753.32 

เงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ 30.61 6.81 3.70 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่กำรร่วมคำ้ 13.63 - - 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่บรษิทัร่วม 4.40 1.49 1.15 

อำคำรและอุปกรณ์  1,326.22 1,359.60 1,641.02 

สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 158.73 146.77 149.84 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 16.11 15.45 14.85 

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 2.85 7.81 7.91 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 3.98 31.48 17.31 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 1,556.53 1,569.41 1,835.78 

รวมสินทรพัย ์ 5,591.02 5,940.95 5,589.10 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 454.71 533.76 494.73 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 14.07 7.68 14.20 

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 13.41 42.51 26.02 

หนี้สนิทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น - 18.05 5.47 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 33.75 15.85 11.72 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 515.93 617.85 552.13 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ 158.04 159.06 161.91 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 34.18 42.70 45.91 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น - - 9.01 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 192.22 201.76 216.84 

รวมหน้ีสิน 708.15 819.61 768.97 

ทุนจดทะเบยีน 2,125.00 2,125.00 2,125.00 

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 2,125.00 2,125.00 2,125.00 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน  
(ลำ้นบำท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 1,890.03 1,890.03 1,890.03 

ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคมุเดยีวกนั (50.51) (50.51) (50.51) 

หุน้ทุนซื้อคนื - - (37.25) 

ก ำไรสะสม    

จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 144.40 192.39 212.50 

จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย - - 37.25 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 771.55 962.13 640.82 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 2.40 2.30 2.29 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,882.87 5,121.34 4,820.13 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,591.02 5,940.95 5,589.10 
 

5.2 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  
(ลำ้นบำท) 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 5,439.40 6,849.12 6,999.93 

รำยไดเ้งนิปันผล - - 6.73 

รำยไดอ้ื่น 53.78 76.69 97.96 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรม 
ของสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

- - 6.62 

รวมรายได ้ 5,493.18 6,925.81 7,111.24 

ค่าใช้จ่าย      

ตน้ทุนขำย 4,719.97 5,449.29 5,943.45 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย 169.95 176.58 188.97 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 166.34 196.16 193.94 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ - 30.04 - 

ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรปรบัมลูค่ำยตุธิรรมของ
สญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

54.74 14.15 - 

รวมค่าใช้จ่าย 5,111.00 5,866.22 6,326.36 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 382.18 1,059.60 784.88 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรร่วมคำ้ (1.44) 8.47 6.17 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบรษิทัร่วม 0.73 (2.91) (0.34) 

รำยไดท้ำงกำรเงนิ 30.81 48.89 34.25 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (15.53) (12.08) (12.33) 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  
(ลำ้นบำท) 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 396.76 1,101.97 812.64 

ภำษเีงนิได ้ (13.83) (98.57) (71.95) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 382.92 1,003.40 740.69 

ก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสรจ็อื่น (2.37) (3.29) (0.00) 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 380.55 1,000.11 740.69 
 

5.3 งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด  
(ลำ้นบำท) 

ประจ าปี 

2566 2567 2568 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมด ำเนินงำน 1,235.33 918.00 1,036.66 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน (993.93) (223.23) (681.44) 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหำเงนิ (816.36) (777.50) (1,056.64) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (574.96) (82.73) (701.82) 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (ลดลง) เพิม่ขึน้ (1.54) 0.24 (0.39) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นปี 1,507.79 931.28 848.80 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายปี 931.28 848.80 146.98 
 

5.4 อตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)        
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  เท่ำ 7.8 7.1 6.8 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็  เท่ำ 5.1 4.1 3.4 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้  เท่ำ 6.6 6.1 7.3 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่  วนั 55 59 50 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  เท่ำ 3.6 3.8 4.1 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 101 97 89 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้  เท่ำ 14.0 15.6 17.4 

ระยะเวลำช ำระหนี้ วนั 26 23 21 
วงจรเงนิสด (Cash Cycle)  วนั 130 133 118 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)       

อตัรำก ำไรขัน้ตน้  รอ้ยละ 13.2 20.4 15.1 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 7.0 14.7 10.6 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้  รอ้ยละ 7.8 19.6 15.4 
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อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)       

อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  เท่ำ 0.1 0.2 0.2 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  เท่ำ 0.0 0.0 0.0 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)       

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 6.8 16.9 13.3 

อตัรำกำรหมุนของสนิทรพัย ์ เท่ำ 97.3 115.3 125.2 
 

5.5 วเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

สนิทรพัย ์

สินทรัพย์รวมของ AAI ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 – 2568 มีจ ำนวน 5,591.02 ล้ำนบำท 5,940.95 และ 

5,589.10 ล้ำนบำท ประกอบดว้ยสนิทรพัย์หมุนเวยีน รอ้ยละ 72.16 รอ้ยละ 73.58 และรอ้ยละ 67.15 และสนิทรพัย์ไม่

หมุนเวยีนรอ้ยละ 27.84 รอ้ยละ 26.42 และรอ้ยละ 32.85 ของสนิทรพัยร์วมในแต่ละปี โดยสนิทรพัยห์มุนเวยีนหลกัของ 

AAI ไดแ้ก่ เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนั 

สนิคำ้คงเหลอื สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนหลกัของ AAI 

ไดแ้ก่ เงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่กำรร่วมคำ้ เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่บรษิทัร่วม อำคำรและอุปกรณ์ 

สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ีและสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2567 AAI มีสินทรัพย์รวมอยู่ที่ 5,940.95 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 349.93 ล้ำนบำท หรือ 

เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.25 จำก 5,591.02 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 โดยมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง

รำว 82.48 ล้ำนบำท ลูกหนี้และสนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของยอดขำย 306.36 ล้ำนบำท และ 148.67 ล้ำน

บำท ตำมล ำดบั ในขณะที่มกีำรใหเ้งนิกู้ระยะสัน้กบักิจกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนัลดลงรำว 327.66 ล้ำนบำท ชดเชยกบักำรมี

สนิทรพัย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอื่นเพิม่ขึ้นรำว 292.06 ล้ำนบำท โดยในจ ำนวนนี้ เป็นเงนิลงทุนในกองทุนวำยุภักษ์ 

300.00 ล้ำนบำท ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 อยู่ที ่1,359.60 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้เลก็น้อย เมื่อ

เทยีบกบัปีก่อนหน้ำ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2568 AAI มีสินทรพัย์รวมอยู่ที่ 5,589.10 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 5.92 เมื่อเทียบกับ 

5,940.95 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 โดยกำรลดลงมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดมมีลูค่ำ 146.98 

ทีล่ดลง 701.82 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยเงนิปันผลและกำรลงทุน ในขณะทีลู่กหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นมมีูลค่ำ 1,027.15 

ล้ำนบำท ทีล่ดลงรอ้ยละ 12.96 จำกปีก่อนหน้ำ ในทำงกลบักนั สนิทรพัย์บำงรำยกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ เงนิให้กู้ยมื

ระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งเพิม่ขึ้น 202.96 ล้ำนบำท จำกปีก่อนหน้ำ และสนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึ้นเลก็น้อยเป็นจ ำนวน 

4.64 ล้ำนบำท ส ำหรบัทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 อยู่ที ่1,641.02 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 281.43 

ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนอำคำรคลงัสนิคำ้อตัโนมตัแิห่งที ่2 

หนี้สนิ 

หนี้สนิรวมของ AAI ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 – 2568 มจี ำนวน 708.15 ล้ำนบำท 819.61 และ 768.97 ล้ำน

บำท ประกอบด้วยหนี้สินหมุนเวยีน ร้อยละ 72.86 ร้อยละ 75.38 และร้อยละ 71.80 และหนี้สินไม่หมุนเวียนร้อยละ 

27.14 ร้อยละ 24.62 และร้อยละ 28.20 ของหนี้สินรวมในแต่ละปี โดยหนี้สินหมุนเวียนหลกัของ AAI ได้แก่ เจ้ำหนี้
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กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น หนี้สินตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย หนี้สินทำงกำรเงิน

หมุนเวยีนอื่น และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนหลกัของ AAI ได้แก่ หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ และส ำรอง

ผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 AAI มหีนี้สนิรวม 819.61 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 111.46 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่

31 ธนัวำคม 2566 เน่ืองจำกเจำ้หนี้กำรคำ้เพิม่ขึน้เป็นส ำคญั และยงัคงไม่มหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 AAI มหีนี้สนิรวม 768.97 ล้ำนบำท ลดลง 50.64 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั ณ สิ้นปี

ก่อนหน้ำ สำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น รำว 39.03 ล้ำนบำท และหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น

ลดลง 33.21 ลำ้นบำท ทัง้นี้ AAI ไม่มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 – 2568 มีจ ำนวน 4,882.87 ล้ำนบำท 5,121.34 ล้ำนบำท 

4,820.13 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2567 AAI มีส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 5,121.34 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 238.47 ล้ำนบำท เมื่อ

เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 โดยเพิม่ขึน้จำกก ำไรระหว่ำงปีและจ่ำยเงนิปันผลจ่ำยไปชดเชยบำงส่วน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 มส่ีวนของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่4,820.13 ล้ำนบำท ลดลง 301.20 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 เป็นผลจำกกำรจ่ำยเงนิปันผลจำกกำรด ำเนินทีม่ำกกว่ำก ำไรสุทธ ิ 

สภำพคล่อง 

กิจกรรมการด าเนินงาน 

ส ำหรบัปี 2566 และ 2567 AAI มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ

ด ำเนินงำน เท่ำกับ 724.41 ล้ำนบำท และ 1,349.44 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสด

ดงักล่ำวเป็นไปตำมกำรเปลีย่นแปลงของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในช่วงเวลำดงักล่ำวเป็นส ำคญั ในขณะทีก่ระแสเงนิสด

จำกกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2567 มสีำเหตุมำจำกเงนิสดและสนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น

เพิม่ขึน้ ลูกหนี้และสนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ตำมกำรเตบิโตของยอดขำยโดยเฉพำะในกลุ่มลูกคำ้ทีไ่ดส้นิเชื่อทำงกำรคำ้ และ

มลูีกหนี้เงนิใหบ้รษิทัแม่กู้ลดลง ในขณะทีเ่จำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกนั ส่งผลให้ AAI มกีระแสเงนิ

สดรบัจำกกจิกรรมด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2567 สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 จ ำนวน 918.00 ลำ้นบำท เปรยีบเทยีบ

กบั 1,235.33 ลำ้นบำท ส ำหรบัปี 2566 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2567 จ ำนวนวนัลูกหนี้เท่ำกบั 59 วนั เพิม่ขึ้น เนื่องจำกยอดขำยในกลุ่มลูกค้ำที่ได้รบั

สนิเชื่อทำงกำรคำ้เพิม่ขึน้ ในขณะทีจ่ ำนวนวนัสนิคำ้คงเหลอืเท่ำกบั 97 วนั สนิค้ำส่งออกได้เรว็ขึน้เนื่องจำกกำรขนส่ง

ทำงทะเลมสีถำนกำรณ์ดขีึน้ 

ทัง้นี้ ในปี 2568 AAI มีกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนส ำหรับปี 

เท่ำกบั 1,045.26 ลำ้นบำท โดยลดลงจำกปี 2567 จ ำนวน 304.19 ลำ้นบำท กำรลดลงดงักล่ำวสอดคลอ้งกบัผลก ำไรจำก

กำรด ำเนินงำนที่ปรบัตัวลดลงในช่วงเวลำดงักล่ำว อย่ำงไรก็ตำมในส่วนของกระแสเงินสดจำกกำรเปลี่ยนแปลงใน

สนิทรพัย์ด ำเนินงำนเพิม่ขึ้นและหนี้สนิด ำเนินงำนลดลง โดยได้รบัปัจจยับวกจำกกำรที่ลูกหนี้กำรค้ำลดลง ในขณะที่

สนิคำ้คงเหลอืปรบัตวัเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อย และเจำ้หนี้กำรคำ้ลดลง รวมถงึมกีำรปรบัมูลค่ำยุตธิรรมของสนิทรพัย์ทำง



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอ็กซส์ปริง จ ำกดั   เอกสำรแนบ 1 - หนำ้ 12 

กำรเงนิ จ ำนวน 18.77 ล้ำนบำท ท ำให้ AAI มกีระแสเงนิสดสุทธริบัจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ส ำหรบัปี 2568 สิ้นสุด ณ 

วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 จ ำนวน 1,036.66 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 118.66 ลำ้นบำทจำก 918.00 ลำ้นบำท ในปี 2567 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 จ ำนวนวนัลูกหนี้กำรคำ้ และระยะเวลำกำรถอืครองสนิคำ้คงเหลอื เท่ำกบั 50 วนั 

และ 89 วนั ตำมล ำดบั ซึ่งปรบัตวัดขีึ้นเมื่อเทยีบกบั 59 วนั และ 97 วนั ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ สะทอ้นถงึ

ประสทิธภิำพในกำรบรหิำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนทีด่ขี ึน้ 

กิจกรรมการลงทุน 

ส ำหรบัปี 2566 และ 2567 AAI มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเท่ำกบั 993.93 ล้ำนบำท และ 223.23 

ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส ำหรบัปี 2567 บรษิัทฯ ได้รบัเงนิใหกู้้ยมืคนืจำกบรษิทั เอเชี่ยนซ ีคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 

327.66 ลำ้นบำท น ำเงนิไปซื้อสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น 300.00 ลำ้นบำท และมกีำรลงทุนขยำยก ำลงักำรผลติ

ส ำหรบัสำยกำรผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงและเครื่องจกัรและอุปกรณ์ เพื่อเพิม่ประสทิธภิำพในกระบวนกำรผลติรำว 255.35 

ลำ้นบำท ในขณะทีปี่ 2566 บรษิทัฯ น ำเงนิให ้บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) กูย้มืเพิม่รำว 831.90 ลำ้น

บำท และมกีำรลงทุนขยำยก ำลงักำรผลติส ำหรบัสำยกำรผลติอำหำรสตัวเ์ลี้ยงและเพิม่ประสทิธภิำพในกระบวนกำรผลติ

รำว 164.91 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปี 2568 AAI มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนส ำหรบัปี 2568 เท่ำกบั 681.44 ลำ้นบำท และปี 

2567 เท่ำกบั 223.23 ล้ำนบำท โดยในปี 2568 บรษิทัใชเ้งนิลงทุนในอำคำรและอุปกรณ์ตำมแผนกำรลงทุนของบรษิัท 

497.12 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 241.76 ล้ำนบำท จำกกำรก่อสรำ้งคลงัสนิคำ้อตัโนมตัแิห่งที ่2 และมเีงนิใหบ้รษิทั 

เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) กูเ้พิม่ขึน้ 202.96 ลำ้นบำท มเีงนิปันผลรบัรำว 16 ลำ้นบำท และในขณะทีปี่ก่อน

หน้ำมเีงนิลงทุนบำงส่วนน ำเงนิไปลงทุนในกองทุนวำยุภกัดิ ์300.00 ลำ้นบำท 

กิจกรรมการจดัหาเงิน 

AAI มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมกำรจดัหำเงนิ ส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 – 2568 เท่ำกบั 

816.36 ล้ำนบำท 777.50 ล้ำนบำท และ 1,056.64 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ส่วนใหญ่เป็นกำรจ่ำยเงนิปันผลจำกผลกำร

ด ำเนินงำนเป็นส ำคญั ทัง้นี้ในปี 2568 บรษิทัฯ มกีำรใชเ้งนิสดในโครงกำรซื้อหุน้คนืรำว 37 ลำ้นบำท 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

ส ำหรบัปี 2566 และปี 2567 รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรของ AAI อยู่ที ่5,439.40 ล้ำนบำท และ 6,849.12 

ล้ำนบำทตำมล ำดบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 25.92 โดยรำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้เป็นกำรเพิม่ขึน้จำกปรมิำณขำยเป็นส ำคญั โดยส ำหรบัปี 

2567 ปรมิำณขำย (รวมรำยกำรระหว่ำงกนั) เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 23.95 เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัปีก่อน จำก 34,995 

ตนั มำอยู่ที ่43,377 ตนั ในขณะทีร่ำยไดเ้พิม่ขึน้ในทศิทำงเดยีวกนั 

รำยไดแ้ละปรมิำณขำยทีเ่พิม่เป็นกำรเพิม่ในกลุ่มอำหำรสตัวเ์ลีย้งและผลพลอยได ้โดยทีก่ลุ่มอำหำรสตัวเ์ลี้ยงมี

ปรมิำณและรำยไดเ้พิม่ขึน้มำกถงึรอ้ยละ 35.46 และ 37.93 ตำมล ำดบั ในขณะทีก่ลุ่มอำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะปิด

ผนึก มปีรมิำณขำยและรำยไดล้ดลงมำชดเชยบำงส่วน ท ำใหส้ดัส่วนอำหำรพรอ้มทำนบรรจุภำชนะปิดผนึกในปี 2567 

ลดลงมำอยู่ทีร่อ้ยละ 12.95 เมื่อเทยีบกบัรอ้ยละ 20.11 ในปี 2566 ในขณะทีก่ลุ่มผลพลอยไดย้งัคงมสีดัส่วนรำยไดอ้ยู่ใน

รำวรอ้ยละ 1.00 

ส ำหรับปี 2567 ปริมำณกำรขำยและรำยได้อำหำรสัตว์เลี้ยงในกลุ่มรับจ้ำงผลิตเพิ่มขึ้นรำวร้อยละ 39.54 

เน่ืองจำกตลำดอำหำรสตัวเ์ลีย้งกลบัมำขยำยตวั อุปสงคใ์นกลุ่มรบัจำ้งผลติเพิม่ขึน้มำกเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ ในขณะที่
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ปรมิำณกำรขำยและรำยไดจ้ำกอำหำรสตัวเ์ลี้ยงภำยใต้แบรนด์ของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงรอ้ยละ 5.74 และ 4.00 ตำมล ำดบั 

เนื่องจำกตลำดภำยในประเทศยงัมกีำรแข่งขนัทีรุ่นแรง โดยเฉพำะกำรแข่งขนัดำ้นรำคำจำกแบรนด์ใหม่  ๆ ทีเ่ขำ้มำใน

ตลำด ในขณะทีย่อดขำยในประเทศจนีลดลงทัง้ตลำดออนไลน์และออฟไลน์ ท ำให้สดัส่วนของยอดขำยในกลุ่มแบรนด์ 

ลดลงเหลอืเพยีงรอ้ยละ 2.40 เทยีบกบัรอ้ยละ 3.43 ในปี 2566 ยงัคงเป็นตลำดประเทศสหรฐัอเมรกิำและกลุ่มประเทศใน

ยุโรป 

ส ำหรบัปี 2567 ปรมิำณและรำยได้จำกกลุ่มอำหำรพร้อมทำนบรรจุภำชนะปิดผนึกลดลง เนื่องจำกนโยบำย

เลอืกรบัค ำสัง่ซื้อเฉพำะทีไ่ดอ้ตัรำก ำไรตำมนโยบำยของกลุ่มบรษิทัฯ เน่ืองจำกค ำสัง่ซื้อในกลุ่มอำหำรสตัว์เลีย้งขยำยตวั 

ท ำใหไ้ม่มแีรงกดดนัจำกกำรบรหิำรจดักำรแรงงำนส่วนเกิน โดยทีป่รมิำณกำรขำยลดลงร้อยละ 12.97 และรำยได้จำก

กำรขำยลดลงรอ้ยละ 18.80 ลดลงมำกกว่ำปรมิำณกำรขำย เน่ืองจำกรำคำทนู่ำตลอดทัง้ปีเคลื่อนไหวในกรอบทีแ่คบกว่ำ 

และรำคำต ่ำกว่ำเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำและผลกระทบจำกค่ำเงนิเหรยีญสหรฐัเมื่อเทยีบกบัเงนิบำทเป็นส ำคญั ตลำด

หลกัยงัคงเป็นกลุ่มประเทศในตะวนัออกกลำงและญีปุ่่ น 

ส ำหรบัปี 2568 AAI มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรรวมทัง้สิน้ 6,999.93 ลำ้นบำท ปรบัตวัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.20 

เมื่อเทยีบกบั 6,849.12 ลำ้นบำท ในปี 2567 โดยปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัมำจำกกำรเตบิโตของปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึ้นถงึ

ร้อยละ 12.3 มำอยู่ที่ 48,701 ตนั ซึ่งเป็นกำรเติบโตในกลุ่มธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงเป็นส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม อตัรำกำร

เติบโตของรำยได้ต ่ำกว่ำกำรเติบโตของปริมำณขำยอย่ำงมนีัยส ำคญั เนื่องจำกได้รบัผลกระทบจำกกำรอ่อนค่ำของ

ดอลลำร์สหรฐัฯ เมื่อเทยีบกบัเงนิบำทตลอดทัง้ปี ส่งผลใหร้ำยไดท้ีไ่ดร้บัจำกกำรส่งออกเมื่อแปลงค่ำเป็นเงนิบำทลดลง 

ประกอบกบัผลกระทบจำกมำตรกำรภำษตีอบโต ้(Reciprocal Tariff) ของสหรฐัอเมรกิำในช่วงระหว่ำงปีทีส่รำ้งควำมผนั

ผวนต่อค ำสัง่ซื้อ 

รำยไดจ้ำกกลุ่มธุรกจิอำหำรสตัว์เลี้ยง (รวมผลพลอยได)้ ในปี 2568 มมีูลค่ำรวมรำว 6,298 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น

ร้อยละ 4.8 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ สอดคล้องกับปริมำณกำรขำยที่เติบโตอย่ำงแข็งแกร่งถึงร้อยละ 16.1 มำอยู่ที่ 

43,631 ตนั โดยกำรส่งออกไปยงักลุ่มประเทศสหรฐัอเมรกิำและยุโรปยงัคงเป็นตลำดหลกั โดยรำยได้จำกสองภูมภิำคนี้

คดิเป็นสดัส่วนรวมกนักว่ำร้อยละ 90 ของรำยไดก้ลุ่มอำหำรสตัว์เลี้ยง ผลติภณัฑ์กลุ่มรบัจำ้งผลติ (OEM) ปรมิำณกำร

ขำยยงัคงขยำยตวัได้ด ีโดยเฉพำะในตลำดหลกัอย่ำงสหรฐัอเมรกิำและยุโรป แม้จะเผชญิควำมท้ำทำยจำกนโยบำย

กำรคำ้ระหว่ำงประเทศ แต่ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ Premium Mass ยงัคงมอียู่ต่อเน่ือง อย่ำงไรกด็ ีรำยไดเ้ตบิโตในอตัรำที่

ชะลอตัวกว่ำปริมำณขำยเนื่องจำกผลกระทบของอัตรำแลกเปลี่ยน ผลิตภัณฑ์กลุ่มแบรนด์ของบริษัทฯ มีผลกำร

ด ำเนินงำนทีโ่ดดเด่น โดยปรมิำณกำรขำยเตบิโตสูงถงึรอ้ยละ 59.9 และรำยไดเ้ตบิโตในทศิทำงเดยีวกนัจำกกำรขยำย

ตลำดในประเทศ ปัจจยัหลกัมำจำกสนิคำ้กลุ่มรำคำย่อมเยำ (แบรนดโ์ปร) ทีไ่ดร้บัควำมนิยมและสำมำรถตอบสนองก ำลงั

ซื้อของผูบ้รโิภคทีร่ะมดัระวงักำรใชจ้่ำย ในขณะทีผ่ลติภณัฑ์กลุ่มผลพลอยได ้ยงัคงมสีดัส่วนรำวรอ้ยละ 1 และเป็นกำร

ขำยภำยในประเทศทัง้หมด 

ส ำหรบัปี 2568 กลุ่มธุรกจิอำหำรพรอ้มทำนเผชญิกบัปัจจยัทำ้ทำยรอบดำ้น ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยปรบัตวั

ลดลงมำอยู่ทีร่ำว 738 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 17.4 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ สอดคลอ้งกบัปรมิำณกำรขำยทีห่ดตวัลง

รอ้ยละ 12.4 มำอยู่ที ่5,070 ตนั กำรชะลอตวัดงักล่ำวมสีำเหตุส ำคญัจำกกำรอ่อนค่ำของเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ เมื่อเทยีบ

กบัเงนิบำท ซึง่ส่งผลกระทบต่อรำยไดจ้ำกกำรส่งออกเมื่อแปลงค่ำเป็นเงนิบำท ประกอบกบัรำคำวตัถุดบิหลกัอย่ำงปลำทู

น่ำที่ปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน โดยเมื่อพิจำรณำในรำยภูมิภำค พบว่ำยอดขำยปรับตัวลดลงในทุกตลำด 

โดยเฉพำะกลุ่มประเทศตะวนัออกกลำง ซึง่เป็นตลำดหลกัทีม่สีดัส่วนรำยไดส้งูสุดของกลุ่มธุรกจินี้ 
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ก ำไรขัน้ตน้ 

ก ำไรขัน้ต้นส ำหรบัปี 2567 เท่ำกบั 1,399.84 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 94.58 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ คดิเป็น

อตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ร้อยละ 20.44 เพิม่ขึ้นอย่ำงมำกเมื่อเทยีบกบัร้อยละ 13.23 ในช่วงเวลำเดยีวกนัปีก่อนหน้ำ โดยมี

สำเหตุหลกัมำจำกตน้ทุนวตัถุดบิโดยรวมลดลงจำกกำรทีม่สีดัส่วนยอดขำยกลุ่มผลติภณัฑอ์ำหำรพรอ้มรบัประทำนบรรจุ

ภำชนะปิดผนึกลดลง สดัส่วนค่ำจำ้งแรงงำนและค่ำพลงังำนเมื่อเทยีบกบัยอดขำยลดลงจำกกำรทีม่กีำรใชก้ ำลงักำรผลติดี

ขึน้ ประกอบกบัปัจจยับวกจำกกำรทีค่่ำเงนิเหรยีญสหรฐั เมื่อเทยีบกบัเงนิบำทแขง็ค่ำมำกในช่วงครึง่ปีแรก แมว้่ำจะผนั

ผวนมำกและอ่อนค่ำลงในช่วงครึง่หลงัของปี 

ก ำไรขัน้ต้นส ำหรบัปี 2568 เท่ำกบั 1,056.48 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 24.5 เมื่อเทยีบกบั 1,399.84 ล้ำนบำท 

จำกปีก่อนหน้ำ โดยมอีตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ยละ 15.09 ลดลงจำกรอ้ยละ 20.44 ในปีก่อนหน้ำ แมว้่ำทัง้ปรมิำณขำย

และสดัส่วนยอดขำยอำหำรสตัวเ์ลีย้งจะเพิม่ขึน้ แต่อตัรำก ำไรโดยรวมไดร้บัผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกค่ำเงนิเหรยีญ

สหรฐัฯ ทีอ่่อนค่ำลงเมื่อเทยีบกบัเงนิบำทและประกอบกบัรำคำเฉลี่ยของวตัถุดบิปลำทูน่ำทีป่รบัตวัสูงขึ้นเมื่อเทยีบกบัปี

ก่อนหน้ำ ส่งผลใหต้น้ทุนกำรผลติต่อหน่วยสงูขึน้กดดนัก ำไรขัน้ตน้ใหล้ดลง  

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2567 เท่ำกบั 402.78 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.77 หรอืรำว 66.49 ลำ้น

บำท เมื่อเทยีบกบั 336.29 ล้ำนบำทในปีก่อนหน้ำ ค่ำใชจ้่ำยที่เพิม่ขึน้ส่วนใหญ่เป็นกำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุน

กำรร่วมคำ้ในประเทศจนี และตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ ส ำหรบัเงนิกู้ทีใ่หก้จิกำรร่วมคำ้กู้ ในไตรมำสที ่2 และไตร

มำสที ่4 ปี 2567 รวมรำว 45.51 ลำ้นบำท ส่วนทีเ่หลอืเป็นค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของยอดขำย 

นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ยงัมผีลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนส ำหรบัปี 2567 จ ำนวน 14.15 ล้ำนบำท ซึ่งดขีึน้มำก

เมื่อเทยีบกบัผลขำดทุน 54.74 ล้ำนบำทในช่วงเวลำเดยีวกนัปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกนโยบำยกำรป้องกำรควำมเสีย่งจำก

อตัรำแลกเปลีย่นของกลุ่มบรษิทัฯ เหมำะสมกบัควำมผนัผวนของค่ำเงนิเหรยีญสหรฐัเทยีบกบัเงนิบำทมำกขึน้ 

ส ำหรบัปี 2568 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ซึ่งประกอบไปด้วยค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน รวม 

382.91 ล้ำนบำท คดิเป็นร้อยละ 5.47 ของรำยได้จำกกำรขำย ปรบัตวัลดลงจำกปีก่อนหน้ำร้อยละ 5.88 หรอื 402.78 

ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรบรหิำรค่ำใชจ้่ำยทีม่ปีระสทิธภิำพ รวมทัง้ในปีก่อนหน้ำมกีำรตัง้ดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของ

บรษิทัย่อยส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรตัง้ดอ้ยค่ำเงนิลงทุนของบรษิทัในประเทศจนีรำว 30.04 ลำ้นบำท 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 

AAI มตีน้ทุนทำงกำรเงนิส ำหรบัปี 2567 เป็นรำยไดท้ำงกำรเงนิสุทธ ิอยู่ทีร่ำว 36.82 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้มำกเมื่อ

เทยีบกบัรำยไดท้ำงกำรเงนิสุทธทิี ่15.28 ล้ำนบำทในปีก่อนหน้ำ โดยเพิม่ขึน้จำกรำยไดด้อกเบีย้ทำงกำรเงนิจำกกำรให้

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) กูย้มื และดอกเบีย้รบัจำกบญัชเีงนิฝำกธนำคำร ประกอบกบักลุ่มบรษิทัฯ 

ไม่มหีนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ นับตัง้แต่ไตรมำส 3 ปี 2566 

ส ำหรบัปี 2568 ตน้ทุนทำงกำรเงนิเป็นรำยไดท้ำงกำรเงนิสุทธอิยู่ที ่21.92 ลำ้นบำท จำกกำรทีบ่รษิทัมดีอกเบี้ย

จ่ำยอยู่ที ่12.31 ลำ้นบำท จำกสญัญำเช่ำทีม่อีำยุเกนิ 3 ปี ในขณะทีม่รีำยไดด้อกเบีย้รบัจำกกำรใหบ้รษิทั เอเชีย่นซ ีคอร์

ปอเรชัน่ จ ำกัด (มหำชน) กู้ยืมและจำกเงินฝำกธนำคำร 34.25 ล้ำนบำท ลดลงจำก 48.89 ล้ำนบำทในปีก่อนหน้ำ 

เนื่องจำกเงนิฝำกลดลงและอตัรำดอกเบี้ยเงนิฝำกปรบัลดลง ในขณะที่อตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ของบรษิัท เอเชี่ยนซี คอร์
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ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ทีค่ดิในอตัรำเดยีวกบัอตัรำดอกเบีย้หุน้กูอ้ำยุ 1 เดอืน ส ำหรบัหุน้กูอ้นัดบัควำมน่ำเชื่อถอื BBB 

ของ ThaiBMA ลดลงเช่นกนั  

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้

ส ำหรบัปี 2567 AAI มคี่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิไดสุ้ทธ ิ98.57 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำภำษีทีแ่ทจ้รงิรอ้ยละ 8.94 จำก

กำรที่ AAI ได้รบัสทิธปิระโยชน์ทำงภำษีจำกบตัรส่งเสรมิกำรลงทุนมำชดเชยบำงส่วน ในขณะที่ปี 2566 AAI บนัทกึ

ค่ำใชจ้่ำยทำงภำษรีำว 13.83 ลำ้นบำท เน่ืองจำกรำยไดบ้ำงส่วนไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทำงภำษจีำกบตัรส่งเสรมิกำรลงทุน 

และมกีำรบนัทกึรำยได้ทำงภำษีจำกผลขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำที่ยงัไม่เกิดขึ้นจริงมำ

ชดเชยเพิม่อกีบำงส่วน 

ส ำหรบัปี 2568 AAI บนัทกึค่ำใชจ้่ำยทำงภำษีอยู่ที ่71.95 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำภำษีทีแ่ทจ้รงิรอ้ยละ 8.9 ซึ่ง

ใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้ำทีม่อีตัรำภำษีทีแ่ทจ้รงิอยู่ทีร่อ้ยละ 8.9 และมกีำรใชส้ทิธปิระโยชน์ทำงภำษจีำกบตัรส่งเสรมิกำร

ลงทุน (BOI) ในบำงผลติภณัฑ ์

ก ำไรสุทธแิละก ำไรต่อหุน้ 

ก ำไรสุทธิส ำหรบัปี 2567 ของ AAI อยู่ที่ 1,003.40 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 162.04 เมื่อเทียบกับปีก่อน

หน้ำทีม่กี ำไรสุทธ ิ382.92 ลำ้นบำท อตัรำก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2567 อยู่ทีร่อ้ยละ 14.65 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัรอ้ยละ 7.04 

ในปีก่อน ท ำใหก้ ำไรต่อหุน้ส ำหรบัปี 2567 เพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 0.47 บำทต่อหุน้ เปรยีบเทยีบกบั 0.18 บำทต่อหุน้ในปีก่อน

หน้ำ 

ก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2568 ของ AAI เท่ำกบั 740.69 ล้ำนบำท ลดลงรอ้ยละ 35.47 เมื่อเทยีบกบั 1,003.40 ล้ำน

บำท ในปีก่อนหน้ำ สำเหตุมำจำกกำรอ่อนค่ำเงนิสหรฐัฯ เมื่อเทยีบกบัค่ำเงนิบำทเป็นส ำคญัและผลขำดทุนจำกอตัรำ

แลกเปลีย่น คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธทิีร่อ้ยละ 10.58 โดยมกี ำไรต่อหุน้เท่ำกบั 0.35 บำทต่อหุน้  
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เอกสารแนบ 2: ข้อมลูบริษทั เอเช่ียนซี คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อบรษิทั : บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
ทีต่ัง้ส ำนักงำนใหญ่ : 55/2 หมู่ที่ 2 ถนนพระรำม 2 ต ำบลบำงกระเจ้ำ อ ำเภอเมอืงสมุทรสำคร 

สมุทรสำคร 74000 
ประเภทธุรกจิ : แปรรูปอำหำรแช่เยอืกแขง็ เพื่อจ ำหน่ำยและส่งออก ทัง้ที่เป็นผลติภณัฑ์

ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำของบรษิัท และผลติภณัฑ์ภำยใต้เครื่องหมำย
กำรคำ้ของลูกคำ้ 

เลขทะเบยีนนิตบิคุคล : 0107536001061 
ทุนจดทะเบยีน : 814,087,559.00 บำท 
ทุนทีช่ ำระแลว้ : 814,087,559.00 บำท มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 

พฒันำกำรทีส่ ำคญัของบรษิทั 

ปี เหตุการณ์ท่ีส าคญั 

ปี 2536 กลุ่มบรษิัทเริม่ก่อตัง้ครัง้แรกภำยใต้ บรษิัท ห้องเยน็เอเชี่ยน ซีฟู้ด จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนิน
ธุรกจิอำหำรแช่เยอืกแขง็ 

ปี 2537 ASIAN ได้เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เมื่อวนัที่ 5 กรกฎำคม 2537 
ภำยใตช้ื่อ บรษิทั หอ้งเยน็เอเชีย่นซฟีู้ด จ ำกดั (มหำชน) 

ปี 2548 ASIAN ไดก้่อตัง้ บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“AAI”) เพื่อ
ขยำยธุรกจิเขำ้สู่ธุรกจิทนู่ำ 

ปี 2549 ASIAN ไดเ้ขำ้ซื้อกจิกำรผลติอำหำรกุง้ โดยเปลีย่นชื่อเป็น บรษิทั เอเชีย่น ฟีด จ ำกดั 

ปี 2555 ASIAN ก่อตัง้ บรษิทั เอเชีย่น ฟู้ด จ ำกดั เพื่อท ำธุรกจิจ ำหน่ำยภำยในประเทศ 

ปี 2561 - ASIAN จดัตัง้ บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (“APCC”) โดย ASIAN ถอืหุน้
ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ประกอบธุรกจิจดัจ ำหน่ำยผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งภำยใตแ้บรนดข์อง
กลุ่มบรษิทัในประเทศไทย 
- ASIAN ลงทุนในกิจกำรร่วมค ้ำใน Asian Group SCS Europe GmbH (“AGE”) ซึ่ง APCC 
ถือหุ้นในสดัส่วน ร้อยละ 40 ประกอบธุรกิจตัวแทนจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบรษิัทเพื่อ
ขยำยตลำดในต่ำงประเทศ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในทวปียุโรป 
- ASIAN ลงทุนในกจิกำรร่วมค ้ำใน บรษิทั อนิเตอร์ เพท็ทริน่ำ จ ำกดั (“IPN”) ซึ่ง APCC ถอื
หุน้ในสดัส่วนรอ้ย ละ 40 ประกอบธุรกจิอำหำรสตัว์เลี้ยงทีผ่ลติโดย AAI ภำยใต้เครื่องหมำย
กำรค้ำ “MARIA” โดยจดัจ ำหน่ำยทัง้ภำยในประเทศ และส่งออกไปยงัประเทศกมัพูชำ ลำว 
มำเลเซยี และเวยีดนำม (CLMVT) 
- ASIAN จัดตัง้บริษัท Thaiya Corporation (Shanghai) Company Limited (“THAIYA”) ใน
ประเทศ จีน ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของ APCC ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 100 ประกอบธุรกิจจดั
จ ำหน่ำย อำหำรสตัวเ์ลีย้งภำยใตแ้บรนดข์องกลุ่มบรษิทั ตลอดจนเพื่อเขำ้ไปลงทุนในหุน้ หรอื
กจิกำรอื่น ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งในประเทศจนี 
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ปี เหตุการณ์ท่ีส าคญั 

ปี 2562 -  ASIAN จัดตั ้งบริษัท Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company Limited (“MEISI”) 
โดย APCC ถอืหุน้ ในสดัส่วนรอ้ยละ 41 และ THAIYA ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 10 รวมทัง้สิน้
รอ้ยละ 51 
- ASIAN เปิดตวัแบรนด์ผลติภณัฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยง แบรนด์มองชู (Monchou) ส ำหรบัสุนัข
และแมว ซึง่เป็นผลติภณัฑข์องกลุ่มบรษิทั ASIAN 
- ASIAN ได้รบักำรจดัอนัดบัทำงเครดิต "BBB-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต "Stable” จำก
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั (“TRIS Rating”) 

ปี 2563 - ASIAN เปิดตวัแบรนด์ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัว์เลี้ยง แบรนด์ฮำจโิกะ (Hajiko) ส ำหรบัสุนัข ซึ่ง
เป็นผลติภณัฑข์องกลุ่มบรษิทั ASIAN 

ปี 2564 - ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่2/2564 ของ ASIAN ไดม้มีตอินุมตักิำรปรบัโครงสรำ้ง 
กำรถือหุ้นของกลุ่มธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงภำยใต้กลุ่มบรษิัทโดยให้ AAI เขำ้ถือหุ้นบรษิัท ที่
ประกอบธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้งทัง้หมด ซึง่ประกอบดว้ย 
1) บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (“APCC”) 
2) Thaiya Corporation (Shanghai) Company Limited (“THAIYA”) 
3) Asian Group SCS Europe GmbH (“AGE”) 
4) บรษิทั อนิเตอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั (“IPN”) 
5) Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company Limited (“MEISI”) 
- ที่ประชุมผู้ถือหุ้นส ำมัญประจ ำปี 2564 เมื่อวันที่ 22 เมษำยน 2564 ได้มีมติอนุมัติกำร 
จ่ำยเงิน และหุ้นปันผลจำกก ำไรสะสม ในอตัรำหุ้นละ 1.05 บำท โดยจ่ำยเป็นหุ้นปันผลใน 
อตัรำหุ้นละ 0.50 บำท คดิเป็นสดัส่วน 2 หุ้นส ำมญัเดมิ ต่อ 1 หุ้นปันผล และจ่ำยปันผลเป็น 
เงินสด ในอตัรำหุ้นละ 0.55 บำท ท ำให้หุ้นที่ออกและเรียกช ำระแล้วของ ASIAN จำกเดิม 
542,727,549 หุน้ เป็น 814,091,323 หุน้ 
- ASIAN ไดร้บักำรจดัอนัดบัทำงเครดติ "BBB-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ "Stable” จำก 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั (“TRIS Rating”) 

ปี 2565 - บรษิัท เอเชี่ยน อะไลอนัซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (“AAI”) เขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยเป็นบรษิทัย่อยของ ASIAN ถอืหุน้สดัส่วนรอ้ยละ 70 หลงัจำกกำรเสนอ
ขำยหุน้สำมญัของ ASIAN ใหก้บัประชำชนทัว่ไป  
- ASIAN ได้รบักำรจดัอนัดบัทำงเครดติเป็น "BBB” จำก "BBB-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
"Stable” จำกบรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั (“TRIS Rating”) 

ปี 2566 - ASIAN จัดตัง้บริษัท เอเชี่ยน เวลเนส เรสซิเดนส์ จ ำกัด (“WR”) โดย ASIAN ถือหุ้นใน
สดัส่วนรอ้ยละ 100 ประกอบธุรกจิกำรลงทุนโดยกำรถอืหุน้ในโครงกำรทีเ่กีย่วกบัธุรกจิโรงแรม 
เซอรว์สิอพำรท์เมน้ท ์คอนโดมเินียม และวลิล่ำ 

ปี 2567 - ASIAN ได้รบักำรจดัอนัดบัทำงเครดิต โดยคงอนัดบัทำงเดรดิตเป็น "BBB” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ "Stable” จำกบรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั (“TRIS Rating”) 
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2. โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทั ASIAN 

บริษทั สดัส่วนการถือหุ้น ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั หอ้งเยน็เอเชีย่นซฟีู้ด (สุรำษฎ์ธำนี) จ ำกดั 100.00% แปรรปูสตัวน์ ้ำแช่แขง็ 

บรษิทั เอเชีย่น นิวทรชิัน่ จ ำกดั 100.00% ผลติอำหำรสตัว ์

บรษิทั เอเชีย่น ฟู้ด จ ำกดั 100.00% จ ำหน่ำยสตัวน์ ้ำแช่แขง็ในประเทศ 

บริษัท เอเชี่ยน อะไลอันซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล 
จ ำกดั (มหำชน) 

70.00% ผลติอำหำรทะเลบรรจุภำชนะผนึก อำหำร
สตัว ์และปลำป่น 

บรษิทั เอเชีย่น เวลเนส เรสซเิดนส ์จ ำกดั 100.00% กำรลงทุนในธุรกจิอื่น 

บรษิทัย่อยทีถ่อืหุน้โดยบรษิทั เอเชีย่น เวลเนส เรสซเิดนส ์จ ำกดั 

บรษิทั วนั เอเชีย่น ศรรีำชำ จ ำกดั 40.00% พฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

บรษิทั วนั ออรจิิน้ เขำใหญ่ ธนะรชัต ์จ ำกดั 40.00% พฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

บรษิทั วนั เนชัน่วำยด ์เอเชีย่น 40.00% พฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

บรษิทั บรทิำเนีย เอเชีย่น เขำใหญ่ จ ำกดั 40.00% พฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

บรษิทัย่อยทีถ่อืหุน้โดยบรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

บริษัท เอเชี่ยน เพ็ทส์ แคร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกัด 
(“APCC”) 

100.00% เ ป็นตัวแทนผู้จ ัดจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
อำหำรสตัว์เลี้ยงภำยใต้แบรนด์ของกลุ่ม
บรษิทัในประเทศไทย 

Thaiya Corporation (Shanghai) Company 
Limited (“THAIYA”) 

100.00% เป็นตัวแทนผู้น ำเข้ำและจัดจ ำหน่ำย
ผลติภณัฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยงภำยใต้แบรนด์
ของกลุ่มบรษิทัในจนี 

Asian Group SCS Europe GmbH (“AGE”) 60.00% เป็นนำยหน้ำประสำนงำนและหำลูกคำ้ใน
ต่ำงประเทศให ้ASIAN 

Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company 
Limited (“MEISI”) 

51.00% เป็นผูร้บัจำ้งผลติและจ ำหน่ำยอำหำรสตัว์
เลีย้งแบบเมด็ เพื่อจ ำหน่ำยในประเทศจนี 

บรษิทั อนิเตอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั (“IPN”) 40.00% เป็นผู้จดัจ ำหน่ำยและเป็นเจำ้ของแบรนด์
อำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียก “Maria”  
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แผนภำพแสดงโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทั 

3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (“ASIAN”) และบรษิทัย่อย ด ำเนินธุรกจิประเภทอุตสำหกรรม

แปรรูปสตัว์น ้ำแช่เยอืกแขง็ จ ำหน่ำย และส่งออก ทัง้ที่เป็นผลติภณัฑ์ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำของบรษิัท และผลติ

ภณัท์ภำยใต้เครื่องหมำยกำรคำ้ของลูกค้ำ โดยผลติภณัฑ์ของกลุ่มบรษิทัประกอบด้วยผลติภณัฑ์หลกัทัง้หมด 4 กลุ่ม

ไดแ้ก่ 

1) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้ง 

1.1) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเปียก 

บรษิทัด ำเนินธุรกจิผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงแบบเปียกส ำหรบัสุนัขและแมว โดยครอบคลุมทัง้อำหำรสตัว์

เลี้ยงทีม่คีุณค่ำทำงโภชนำกำรครบถ้วน (Complete Pet Food) และอำหำรสตัวเ์ลี้ยงประเภทขนมขบเคีย้วและ

อำหำรว่ำง (Complementary Pet Food) เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของเจำ้ของสตัว์เลี้ยงทีใ่หค้วำมส ำคญั

กับสุขภำพและคุณภำพชีวิตของสตัว์เลี้ยง ผลิตภัณฑ์อำหำรสตัว์เลี้ยงแบบเปียกของบริษัทมีหลำกหลำย

รูปแบบ ได้แก่ น ้ ำเกรวี่ (Gravy) เจลลี่ (Jelly) ซุป (Soup) และมูส (Mousse) โดยบรรจุใน กระป๋อง ถุง

สุญญำกำศ และถว้ยพลำสตกิ ขนำดต่ำง ๆ เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ 

บรษิัทเป็นผู้รบัจำ้งผลติ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ให้กบัแบรนด์อำหำรสตัว์เลี้ยง

ชัน้น ำระดบัโลกทีจ่ดัจ ำหน่ำยในตลำดสหรฐัอเมรกิำและยุโรป ซึง่ลูกคำ้เหล่ำน้ีเป็นพนัธมติรระยะยำวของบรษิทั 

แสดงถงึควำมไวว้ำงใจในคุณภำพ มำตรฐำนกำรผลติ และควำมสำมำรถในกำรพฒันำผลติภณัฑ์ทีต่อบโจทย์

ตลำดสำกลได้อย่ำงมปีระสทิธภิำพ นอกจำกกำรเป็นผู้ผลติแล้ว ASIAN ยงัม ีทมีวจิยัและพฒันำผลติภณัฑ์ 

ASIAN 

WR ASIAN 
SURAT 

ASIAN 
NUTRI 

ASIAN  
FOOD 

AAI 

ASIAN 
SRIRACHA 

ONE  
ORIGIN KY 

ONE NTW 

BRA KY 

IPN AGE APCC 

THAIYA MEISI 

40.00% 

40.00% 

40.00% 

40.00% 

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 70.00% 

100.00% 40.00% 60.00% 

41.00% 100.00% 

10.00% 

ASIAN - บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
WR - บรษิทั เอเชีย่น เวลเนส เรสซเิดนส ์จ ำกดั 

ASIAN SRIRACHA - บรษิทั วนั เอเชีย่น ศรรีำชำ จ ำกดั 

ONE ORIGIN KY - บรษิทั วนั ออรจิิน้ เขำใหญ่ ธนะรชัต์ จ ำกดั 

ONE NTW - บรษิทั วนั เนชัน่วำยด ์เอเชีย่น 

BRA KY - บรษิทั บรทิำเนีย เอเชีย่น เขำใหญ่ จ ำกดั 

ASIAN SURAT - บรษิทั หอ้งเยน็เอเชีย่นซฟีู้ด (สุรำษฎ์ธำนี) จ ำกดั 

  

ASIAN NUTRI - บรษิทั เอเชีย่น นิวทรชิัน่ จ ำกดั 

ASIAN FOOD - บรษิทั เอเชีย่น ฟู้ด จ ำกดั 

AAI - บรษิทั เอเชีย่น อะไลอนัซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 
IPN - บรษิทั อนิเตอร ์เพท็ทรน่ิำ จ ำกดั  
APCC - บรษิทั เอเชีย่น เพท็ส ์แคร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั  
AGE - Asian Group SCS Europe GmbH  
THAIYA - Thaiya Corporation (Shanghai) Company Limited  
MEISI - Shangdong Thaiya Meisi Pet Food Company Limited 
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(R&D) ทีท่ ำงำนร่วมกบัลูกคำ้อย่ำงใกลช้ดิ เพื่อศกึษำและพฒันำอำหำรสตัว์เลีย้งทีส่อดคล้องกบัพฤตกิรรมและ

ควำมตอ้งกำรของสุนัขและแมวในแตล่ะตลำด นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมุ่งเน้นไปทีก่ำรพฒันำ อำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบ 

Functional Pet Food ทีม่คีุณสมบตัเิฉพำะดำ้น เพื่อรองรบัแนวโน้มกำรเตบิโตของตลำดอำหำรสตัว์เลี้ยงเพื่อ

สุขภำพ 

บรษิัทเป็นผู้รบัจำ้งผลติ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ให้กบัแบรนด์อำหำรสตัว์เลี้ยง

ชัน้น ำระดบัโลก ที่จดัจ ำหน่ำยในตลำดสหรฐัอเมริกำและยุโรป ซึ่งลูกค้ำเหล่ำนี้เป็นพนัธมติรระยะยำวของ

บรษิทั แสดงถงึควำมไวว้ำงใจในคุณภำพ มำตรฐำนกำรผลติ และควำมสำมำรถในกำรพฒันำผลติภณัฑ์ทีต่อบ

โจทยต์ลำดสำกลไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ        

นอกจำกกำรเป็นผูผ้ลติแล้ว บรษิัทยงัมทีมีวจิยัและพฒันำผลติภณัฑ์ (R&D) ที่ท ำงำนร่วมกบัลูกคำ้

อย่ำงใกล้ชดิ เพื่อศกึษำและพฒันำอำหำรสตัว์เลี้ยงทีส่อดคล้องกบัพฤตกิรรมและควำมต้องกำรของสุนัขและ

แมวในแต่ละตลำด นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมุ่งเน้นไปทีก่ำรพฒันำอำหำรสตัว์เลีย้งแบบ Functional Pet Food ทีม่ี

คุณสมบตัเิฉพำะดำ้น เพื่อรองรบัแนวโน้มกำรเตบิโตของตลำดอำหำรสตัวเ์ลีย้งเพื่อสุขภำพ 

นอกเหนือจำกกำรรบัจ้ำงผลติให้กบัแบรนด์ระดบัสำกล บรษิัทยงัด ำเนินกำรตลำดและจดัจ ำหน่ำย

ผลิตภัณฑ์ภำยใต้แบรนด์ของตนเอง ได้แก่ monchou (มองชู) monchou balanced (มองชู บำลำนซ์) และ 

Maria (มำเรยี) ซึ่งเป็นแบรนด์ที่ได้รบักำรพฒันำใหส้อดคล้องกบัควำมต้องกำรของผูบ้รโิภคทีม่องหำอำหำร

สตัวเ์ลีย้งคุณภำพสงูและครบถว้นทำงโภชนำกำร 

1.2) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวเ์ลีย้งแบบเมด็ 

บรษิทัด ำเนินกำรผลติและจ ำหน่ำยอำหำรสตัว์เลี้ยงแบบเมด็ในประเทศจนีผ่ำน THAIYA MEISI ซึ่ง

เป็นกจิกำรร่วมคำ้ของบรษิทั โดยมุ่งเน้น กำรรบัจำ้งผลติ (OEM) ส ำหรบัลูกคำ้ภำยในประเทศจนี รวมถงึกำร

ผลติอำหำรสตัว์เลี้ยงแบบเมด็ภำยใต้ แบรนด์ monchou (มองชู) ของบรษิัท เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรที่

เพิม่ขึน้ของตลำดสตัวเ์ลีย้งในประเทศจนี  

1.3) ผลติภณัฑผ์ลพลอยไดจ้ำกกำรแปรรปูปลำทนู่ำ 

บรษิทัผลติน ้ำนึ่งปลำและปลำทนู่ำป่น ซึง่เป็นวตัถุดบิส ำคญัในกำรผลติอำหำรสตัวน์ ้ำ โดยผลติภณัฑ์

ปลำป่นของบรษิทัไดร้บักำรรบัรองมำตรฐำน IFFO RS Global Standard for Responsible Supply of Marine 

Ingredients ซึ่งเป็นมำตรฐำนระดบัสำกลทีร่บัรองกระบวนกำรผลติทีม่คีวำมรบัผดิชอบต่อทรพัยำกรทำงทะเล

และสิง่แวดล้อม มำตรฐำนดงักล่ำวสอดคล้องกบั FAO Code of Conduct for Responsible Fisheries ซึ่งเป็น

แนวทำงกำรท ำประมงอย่ำงรบัผดิชอบทีพ่ฒันำโดยองค์กำรอำหำรและกำรเกษตรแห่งสหประชำชำต ิ(FAO) 

เพื่อใหม้ัน่ใจว่ำผลติภณัฑท์ีไ่ดม้ำนัน้มำจำกแหล่งที่มกีำรจดักำรอย่ำงเหมำะสม ไม่ส่งผลกระทบต่อระบบนิเวศ

และสำมำรถตรวจสอบยอ้นกลบัไดถ้งึแหล่งทีม่ำของวตัถุดบิตำมหลกัสำกล บรษิทัมุ่งมัน่ในกำรผลติวตัถุดบิทีม่ี

คุณภำพสูงพรอ้มทัง้ส่งเสรมิกำรใชท้รพัยำกรทำงทะเลอย่ำงยัง่ยนื เพื่อรองรบัควำมต้องกำรของอุตสำหกรรม

อำหำรสตัวน์ ้ำทีใ่หค้วำมส ำคญักบัมำตรฐำนกำรผลติทีโ่ปร่งใสและสำมำรถตรวจสอบแหล่งทีม่ำได้ 

2) ผลติภณัฑอ์ำหำรแช่เยอืกแขง็ 

บริษัทเป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์อำหำรแช่เยือกแขง็ที่ครอบคลุมหลำกหลำยกลุ่มผลิตภัณฑ์ ทัง้ใน

รูปแบบ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ส ำหรบัแบรนด์ชัน้น ำระดบัโลก และภำยใต้แบรนด์ของบรษิทัเอง 

เพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของตลำดทัง้ในและต่ำงประเทศ 
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2.1) ผลติภณัฑอ์ำหำรทะเลพรอ้มปรุงแช่เยอืกแขง็ 

ผลติภณัฑ์กลุ่มนี้ประกอบดว้ย กุ้งและหมกึทีผ่่ำนกำรปรุงและทอดสุก ก่อนน ำไปแช่เยอืกแขง็ เพื่อให้

สำมำรถน ำไปปรุงหรอืรบัประทำนไดอ้ย่ำงสะดวกยิง่ขึน้ เช่น กุ้งปะแป้งทอด และ หมกึปะแป้งทอด ซึ่งไดร้บั

ควำมนิยมสูงในตลำดโลก ผลติภณัฑ์ในกลุ่มนี้ส่วนใหญ่เป็น OEM ให้กบัแบรนด์ระดบัสำกลทีจ่ดัจ ำหน่ำยใน

ยุโรปและสหรฐัอเมรกิำ 

2.2) ผลติภณัฑป์ลำทรำยแช่เยอืกแขง็ 

บรษิทัผลติและส่งออกผลติภณัฑป์ลำทรำยแปรรปูในรูปแบบต่ำง ๆ เช่น ปลำทรำยแล่ผเีสือ้ และปลำ

ทรำยชุบแป้งทอด ซึ่งเป็นที่นิยมในตลำดอำหำรแช่เยอืกแขง็ระดบัพรเีมยีม ASIAN ท ำตลำดภำยใต้ แบรนด์ 

SAKURA KIKU และ TCC เพื่อสรำ้งเอกลกัษณ์และมลูค่ำใหก้บัผลติภณัฑใ์นกลุ่มนี้ 

2.3) ผลติภณัฑพ์รอ้มทำนแช่เยอืกแขง็ 

บรษิัทได้ผลติผลติภณัฑ์พร้อมทำนแช่เยอืกแขง็ เช่น กุ้งต้มแช่เยอืกแขง็ และกุ้งซูช ิซึ่งได้รบัควำม

นิยมในกลุ่มรำ้นอำหำรและธุรกจิบรกิำรอำหำร เพื่อตอบสนองไลฟ์สไตลข์องผูบ้รโิภคทีต่อ้งกำรอำหำรทีส่ะดวก 

รวดเรว็ และมคีุณภำพสงู นอกจำกนี้ บรษิทัยงัไดข้ยำยผลติภณัฑเ์ขำ้สู่กลุ่ม ขนมไทยแช่เยอืกแขง็ ไดแ้ก่ กลว้ย

ทอด ซึง่ผ่ำนกำรพฒันำใหส้ำมำรถรกัษำรสชำตไิดห้ลงักำรแช่เยอืกแขง็ เพยีงอุ่นรอ้นก่อนรบัประทำน ผูบ้รโิภค

กส็ำมำรถเพลดิเพลนิกบัรสชำตขิองขนมไทยต้นต ำรบัไดอ้ย่ำงสะดวกสบำยเพื่อเพิม่ควำมสะดวกสบำยให้แก่

ผูบ้รโิภค 

2.4) ผลติภณัฑก์ุง้แปรรปูและหมกึสดแช่เยอืกแขง็ 

บรษิทัด ำเนินกำรผลติและส่งออกผลติภณัฑก์ุง้และหมกึสดแช่เยอืกแขง็หลำกหลำยรปูแบบ เช่น หมกึ

ทัง้ตวั, หมกึลอกหนัง, หมกึแล่ รวมถงึ กุ้งน ้ำเยน็สดกนิดบิแช่เยอืกแขง็ และ ปลำไข่ ซึ่งเป็นผลติภณัฑ์ทีไ่ดร้บั

ควำมนิยมในตลำดอำหำรแช่เยอืกแขง็ระดบัพรเีมยีม ASIAN ผลติและจดัจ ำหน่ำยภำยใต ้แบรนดลู์กคำ้และแบ

รนด์ของตนเอง ได้แก่ ASIAN SURAT โดยมุ่งเน้นคุณภำพสูงสุด เพื่อให้ลูกค้ำได้รับผลิตภัณฑ์ที่สดใหม่ 

สะอำด และปลอดภยั พรอ้มทัง้สำมำรถ 

3) ผลติภณัฑอ์ำหำรแช่เยอืกแขง็ 

ผลติภณัฑ์ในกลุ่มนี้ใช้ เนื้อปลำทูน่ำ (Tuna Loin) เป็นวตัถุดบิหลกั ผ่ำนกระบวนกำรปรุงสุกและปรุงรสด้วย 

น ้ำเกลอื, น ้ำแร่, น ้ำมนั, น ้ำผกั และซอสปรุงรสหลำกหลำยชนิด เช่น ซอสมะเขอืเทศ และซอสมำยองเนส เพื่อตอบสนอง

ควำมตอ้งกำรของตลำดและรสนิยมของผูบ้รโิภคในแต่ละประเทศ 

ผลติภณัฑ์หลกัในกลุ่มนี้ ไดแ้ก่ ปลำทูน่ำในน ้ำเกลอื, ปลำทูน่ำในน ้ำมนัดอกทำนตะวนั, ปลำทูน่ำในน ้ำมนัพรกิ, และปลำ

ทนู่ำในน ้ำมนัมะกอก ซึง่ไดร้บัควำมนิยมอย่ำงสงูในกลุ่มผูบ้รโิภคทีต่อ้งกำรอำหำรพรอ้มบรโิภคทีส่ะดวกและมคีุณค่ำทำง

โภชนำกำร 

นอกจำกนี้ บรษิทัยงัผลติ อำหำรพรอ้มทำน (Ready-to-Eat) เช่น ขำ้วผดั และปลำทูน่ำในเครื่องแกงไทย ซึ่ง

ไดร้บักำรพฒันำใหม้รีสชำตทิีเ่ขม้ขน้และคงควำมสดใหม่ ผลติภณัฑเ์หล่ำน้ีถูกบรรจุใน กระป๋อง, ถุงสุญญำกำศ และถว้ย

พลำสตกิ ซึง่สำมำรถ เกบ็รกัษำไดน้ำนโดยไม่ตอ้งแช่เยน็ (Shelf-Stable Food) เพื่อตอบโจทยไ์ลฟ์สไตลข์องผูบ้รโิภคยคุ

ใหม่ทีต่อ้งกำรควำมสะดวกในกำรรบัประทำนอำหำรคุณภำพสงูในทุกสถำนกำรณ์ 
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4) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวน์ ้ำ 

4.1) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวน์ ้ำประเภทเมด็จม 

ผลติภณัฑใ์นกลุ่มนี้รวมถงึ อำหำรกุง้ ส ำหรบั กุง้กุลำด ำ, กุง้ขำว และกุง้กำ้มกรำม รวมถงึ อำหำรปลำ

ประเภทเมด็จม ซึง่ไดร้บักำรพฒันำใหม้คีุณค่ำทำงโภชนำกำรทีเ่หมำะสมส ำหรบักำรเพำะเลีย้งสตัวน์ ้ำ ASIAN 

ท ำตลำดและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ภำยในประเทศภำยใต้ แบรนด์ ASIAN, RAMBO, HERO, HERO GOLD, 

VICTER และ ALL STAR ซึง่เป็นแบรนดท์ีไ่ดร้บัควำมไวว้ำงใจจำกเกษตรกรผูเ้ลีย้งสตัวน์ ้ำมำอย่ำงยำวนำน 

4.2) ผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวน์ ้ำประเภทเมด็ลอย 

ผลติภณัฑใ์นกลุ่มนี้ประกอบดว้ย อำหำรปลำประเภทเมด็ลอย ส ำหรบัปลำหลำกหลำยชนิด เช่น ปลำ

กะพง, ปลำนิล, ปลำทบัทมิ, ปลำช่อน, ปลำดุก และปลำกนิพชือื่น ๆ โดยผลติภณัฑ์เหล่ำนี้ไดร้บักำรพฒันำให้

เหมำะสมกบัลกัษณะกำรเลี้ยงและควำมต้องกำรของตลำดในประเทศ โดยจ ำหน่ำยภำยใต้ แบรนด์ ASIAN 

อย่ำงไรกต็ำม ในช่วงปลำยปีทีผ่่ำนมำ ASIAN ไดม้กีำร หยุดจ ำหน่ำยอำหำรปลำทุกชนิด เพื่อทบทวนกลยุทธ์

ทำงธุรกจิและปรบัโครงสรำ้งผลติภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบัทศิทำงตลำดและควำมตอ้งกำรของกลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย 

ASIAN ใหค้วำมส ำคญักบักำร พฒันำนวตักรรมผลติภณัฑอ์ำหำรสตัวน์ ้ำเพื่อใหท้นัสมยัและสำมำรถตอบสนอง

ควำมตอ้งกำรของตลำดไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ ASIAN มุ่งมัน่สรำ้ง ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัในระดบัสำกล 

โดยเน้นกำรใช้เทคโนโลยีข ัน้สูงและกำรวิจัยพัฒนำ เพื่อให้ได้ผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภำพสูงและเป็นมิตรต่อ

สิง่แวดลอ้ม พรอ้มทัง้สรำ้งมลูค่ำเพิม่ใหก้บักลุ่มผูเ้พำะเลีย้งสตัวน์ ้ำอย่ำงยัง่ยนื 

โครงสรำ้งรำยไดแ้ยกตำมประเภทกลุ่มผลติภณัฑข์องบรษิทั 

กลุ่มผลิตภณัฑ ์
ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

อำหำรสตัวเ์ลีย้งและปลำป่น 4,301 44.5 5,938 54.5 6,282 57.5 

อำหำรแช่เยอืกแขง็ 2,990 30.9 3,064 28.1 2,909 26.6 

ทนู่ำ 1,101 11.4 893 8.2 738 6.8 

อำหำรสตัวน์ ้ำ 1,185 12.3 885 8.1 835 7.6 

รวมรายไดจ้ากการขาย 9,577 99.1 10,777 98.9 10,764 98.5 

รำยไดค้่ำบรกิำรหอ้งเยน็ 4 0.1 3 0.0 3 0.0 

รำยไดอ้ื่น 80 0.8 115 1.1 163 1.5 

รวมรายได ้ 9,661 100.0 10,895 100.0 10,930 100.0 
หมำยเหตุ: /1 รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย เงนิชดเชยกำรส่งออก ก ำไรจำกกำรวดัมลูค่ำยุตธิรรมของสนิทรพัย์ทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น รำยได้

จำกกำรขำยเศษซำก รำยได้จำกกำรขำยภำชนะบรรจุและหบีห่อ รำยได้ค่ำเช่ำ รำยได้เงนิปันผล ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยนและกำรปรบั

มลูค่ำยุตธิรรมของสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 
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4. ข้อมูลรายช่ือกรรมการ ผูบ้ริหาร และผู้ถือหุ้นรายใหญ ่

4.1 โครงสรำ้งเงนิลงทุน 

บริษัทมีทุนจดทะเบียนและช ำระแล้ว จ ำนวน 814,087,559.00 บำท  แบ่งออกเป็นหุ้นสำมัญจ ำนวน 

814,087,559.00 บำท มูลค่ำหุ้นที่ตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท โดยรำยชื่อผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรกของบริษัท ณ วันที่ 6 

มนีำคม 2569 ประกอบดว้ย 

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น 
สดัส่วนการถือหุ้น 

(รอ้ยละ) 

1. นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล 425,992,206  52.33 

2. นำยสมชำย อมรรตันชยักุล 90,768,100  11.15 

3. บรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 49,097,213  6.03 

4. นำงสำวศริพิชัร ์อมรรตันชยักุล 32,987,201  4.05 

5. นำงจริญัญำ อมรรตันชยักุล 18,221,175  2.24 

6. นำยสมเกยีรต ิลมิทรง 5,698,200  0.70 

7. นำยกฤต สมพงษ ์ 5,045,500  0.62 

8. นำยภูมบิด ีวชริพงศ ์ 3,168,900  0.39 

9. บรษิทั เอเชีย่นซ ีคอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 2,542,700  0.31 

10. นำยนรำธปิ หวงัศภุสวสัดิ ์ 2,385,000  0.29 

รวมผู้ถือหุ้นรายใหญ ่ 635,906,195 78.11 

ผูถ้อืหุน้รำยอื่น 178,181,364 21.89 

จ านวนหุ้นทัง้หมด  814,087,559 100.00 

4.2 คณะกรรมกำรบรษิทั 

คณะกรรมกำรบรษิทั ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์ ประธำนกรรมกำรบรษิทั 

2. นำยภูสติ รตันกุล เสรเีรงิฤทธิ ์ กรรมกำรตรวจสอบ / ประธำนคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

3. นำงสำวกรวรรณ แสงสุรยิกำญจน์ กรรมกำรตรวจสอบ 

4. นำยถนอมพงษ์ ปฐมศกัดิ ์ กรรมกำรตรวจสอบ 

5. นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล กรรมกำรบรษิทั 

6. นำงสุรยี ์จนัทรส์วสัดิ ์ กรรมกำรบรษิทั 
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ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 

7. นำยสมชำย อมรรตันชยักุล กรรมกำรบรษิทั 

8. นำยอรรถวชิช ์สุวรรณภกัด ี กรรมกำรบรษิทั 

4.3 ผูบ้รหิำรบรษิทั 

คณะผูบ้รหิำรบรษิทั ประกอบดว้ย 

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นำยสมศกัดิ ์อมรรตันชยักุล ประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 

2. นำยสมชำย อมรรตันชยักุล กรรมกำรผูบ้รหิำรระดบัสงู 

3. นำยสุรยิะ ประสำทบณัฑติย ์ ผูช้่วยกรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่ 

4. นำงสุรยี ์จนัทรส์วสัดิ ์ กรรมกำรผูจ้ดักำร 

5. นำงสำวศริริตัน์ วงศเ์มธำว ี กรรมกำรผูจ้ดักำร 
 

5. ฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงาน 

5.1 งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน  
(ลำ้นบำท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 946.45 852.74 153.32 

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น 1,377.23 1,660.78 1,585.76 

สนิคำ้คงเหลอื 2,535.03 2,293.80 2,560.26 

สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น 10.18 303.55 322.33 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 109.64 106.12 117.08 

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 4,978.54 5,216.99 4,738.75 

เงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ 277.58 246.33 234.04 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่กำรร่วมคำ้ 168.91 155.28 155.28 

เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่บรษิทัร่วม 4.40 1.49 1.15 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน 53.31 53.31 53.31 

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 3,390.50 3,395.86 3,613.95 

สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 37.98 33.54 24.09 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 64.33 57.79 51.38 

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 0.30 3.92 2.75 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 43.15 47.23 23.83 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 4,040.46 3,994.75 4,159.79 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน  
(ลำ้นบำท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

รวมสินทรพัย ์ 9,019.00 9,211.74 8,898.54 

เงนิเบกิเกนิบญัช ี - 7.16 - 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่น 644.36 772.55 746.26 

เงนิกูย้มืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 193.57 - - 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 20.98 16.46 16.38 

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 17.83 55.33 49.84 

หนี้สนิทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น 0.00 19.04 5.66 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 42.27 26.26 21.48 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 919.01 896.80 839.62 

เงนิกูย้มืระยะยำว  119.29 - - 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ 17.09 16.96 8.34 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน 89.30 118.97 121.28 

หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 157.40 150.54 147.22 

หนี้สนิทำงกำรเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น 2.63 - - 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 3.79 0.31 9.34 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 389.48 286.78 286.18 

รวมหน้ีสิน 1,308.50 1,183.57 1,125.80 

ทุนจดทะเบยีน 814.09 814.09 814.09 

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 814.09 814.09 814.09 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 552.81 552.81 552.81 

ส่วนเกนิทุนจำกกำรเปลีย่นแปลงส่วนไดเ้สยีในบรษิทัย่อย 1,826.12 1,826.12 1,826.12 

หุน้ทุนซื้อคนื - - (55.62) 

ก ำไรสะสม   - 

   จดัสรรแลว้ - - - 

      ส ำรองตำมกฎหมำย - ASIAN 81.41 81.41 81.41 

      ส ำรองตำมกฎหมำย - บรษิทัย่อย 169.40 217.39 237.50 

      ส ำรองหุน้ทุนซื้อคนื - - 55.62 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 2,309.98 2,508.07 2,311.79 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 493.86 493.79 493.79 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของ ASIAN 6,247.67 6,493.68 6,317.51 

ส่วนของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุของบรษิทัย่อย 1,462.82 1,534.48 1,455.23 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  7,710.50 8,028.16 7,772.74 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 9,019.00 9,211.74 8,898.54 
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5.2 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  
(ลำ้นบำท) 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2566 2567 2568 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 9,577.26 10,776.97 10,764.16 

รำยไดค้่ำบรกิำรหอ้งเยน็ 3.62 2.64 2.55 

รำยไดเ้งนิปันผล - - 6.73 

รำยไดอ้ื่น 80.38 115.21 137.93 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรปรบัมลูค่ำยุตธิรรม
ของสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

- - 18.14 

รวมรายได ้ 9,661.26 10,894.81 10,929.51 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 8,378.26 8,881.90 9,281.81 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย 306.02 300.32 287.77 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 388.14 426.50 367.99 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ - 30.04 - 

ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นและกำรปรบัมลูค่ำ
ยุตธิรรมของสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

79.02 1.62 - 

รวมค่าใช้จ่าย 9,151.44 9,640.38 9,937.57 

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 509.82 1,254.44 991.94 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรร่วมคำ้ (14.83) 1.02 (3.01) 

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกบรษิทัร่วม 0.73 (2.91) (0.34) 

รำยไดท้ำงกำรเงนิ 21.90 32.31 18.87 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (29.42) (10.66) (1.57) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 488.21 1,274.20 1,005.90 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ (70.82) (124.78) (102.56) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 417.39 1,149.42 903.35 

ก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสรจ็อื่น 16.24 (17.54) (0.00) 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 433.63 1,131.87 903.34 
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5.3 งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 
(ลำ้นบำท) 

ประจ าปี 

2566 2567 2568 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมด ำเนินงำน 981.03 1,701.34 1,049.71 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน (780.04) (654.61) (564.21) 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหำเงนิ (1,128.83) (1,140.68) (1,184.52) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (927.84) (93.95) (699.02) 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (ลดลง) เพิม่ขึน้ (1.54) 0.24 (0.39) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นปี 1,875.83 946.45 852.74 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายปี 946.45 852.74 153.32 

5.4 อตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)        

อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 5.4 5.8 5.6 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ เท่ำ 2.5 2.8 2.1 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ เท่ำ 7.3 6.8 7.2 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 50 54 51 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ 3.3 3.9 3.6 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 110 94 101 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ 17.8 16.9 17.4 

ระยะเวลำช ำระหนี้ วนั 21 22 21 

วงจรเงนิสด (Cash Cycle) วนั 140 126 131 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)        

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 12.6 17.6 13.8 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 3.2 7.9 6.3 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 4.8 13.1 10.8 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)       

อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 0.2 0.1 0.2 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 17.3 117.6 633.5 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)        

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 3.5 9.2 7.7 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 7.5 21.2 16.4 

อตัรำกำรหมุนของสนิทรพัย ์ เท่ำ 1.1 1.2 1.2  
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5.5 วเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

สนิทรพัย ์

สินทรพัย์รวมของ ASIAN ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 – 2568 มีจ ำนวน 9,019.00 ล้ำนบำท 9,211.74 และ 

8,898.54 ล้ำนบำท ประกอบดว้ยสนิทรพัย์หมุนเวยีน รอ้ยละ 55.20 รอ้ยละ 56.63 และรอ้ยละ 53.25 และสนิทรพัย์ไม่

หมุนเวยีนรอ้ยละ 44.80 รอ้ยละ 43.37 และรอ้ยละ 46.75 ของสนิทรพัย์รวมในแต่ละปี โดยสนิทรพัยห์มุนเวยีนหลกัของ 

ASIAN ไดแ้ก่ เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่บรษิทัย่อย สนิคำ้

คงเหลอื สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น และสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนหลกัของ ASIAN 

ไดแ้ก่ เงนิลงทุนในกำรร่วมค้ำ เงนิใหกู้้ยมืระยะยำวแก่กำรร่วมค้ำ เงนิใหกู้้ยมืระยะยำวแก่บรษิทัร่วม อสงัหำรมิทรพัย์

เพื่อกำรลงทุน อำคำรและอุปกรณ์ สนิทรพัย์สทิธกิำรใช้ สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน สนิทรพัย์ภำษีเงนิไดร้อกำรตดับญัชี และ

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2567 ASIAN มสีนิทรพัย์รวมอยู่ที่ 9,211.74 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 192.74 ล้ำนบำท หรอื 

เพิม่ขึ้นร้อยละ 2.14 จำก 9,019.00 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 กำรเติบโตของสนิทรพัย์ไดร้บัแรงสนับสนุน

หลักจำกสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 238.45 ล้ำนบำท โดยมีปัจจัยส ำคัญ ประกอบด้วย สินทรัพย์ทำงกำรเงิน

หมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 293.36 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลจำกกำรลงทุนในกองทุนรวมวำยุภกัษ์ของบรษิทัย่อย ลูกหนี้กำรคำ้

เพิม่ขึน้ 283.55 ลำ้นบำท ตำมกำรเตบิโตของยอดขำย เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง 93.71 ลำ้นบำท สนิคำ้

คงเหลอืลดลง 241.23 ลำ้นบำท โดยหลกัมำจำกกำรลดลงของวตัถดุบิส ำหรบัธุรกจิอำหำรทะเลแช่เยอืกแขง็ ในส่วนของ

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน ปรบัตวัลงจำก 4,040.46 ล้ำนบำท เป็น 3,994.75 ล้ำนบำท หรอื ลดลง 45.71 ล้ำนบำท สำเหตุ

จำกกำรตัง้ส ำรองกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนในกจิกำรร่วมคำ้ 30.04 ล้ำนบำท และกำรตัง้ค่ำส ำรองดอ้ยค่ำเงนิใหกู้้ยมืให้แก่

กจิกำรร่วมคำ้ในประเทศจนีรำว 14 ลำ้นบำท 

โครงสรำ้งสนิทรพัยข์อง ASIAN ในปี 2567 ยงัคงแขง็แกร่ง สนิทรพัย์หมุนเวยีนทีเ่พิม่ขึน้สะทอ้นถงึกำรบรษิทั

สภำพคล่องและกำรลงทุนทำงกำรเงนิทีม่ปีระสทิธภิำพ ขณะทีก่ำรปรบัลดสนิคำ้คงเหลอืช่วยให้ ASIAN สำมำรถบรหิำร

จดักำรต้นทุนได้อย่ำงเหมำะสม แม้ว่ำจะมีกำรตัง้ส ำรองด้อยค่ำในบำงส่วนของสินทรพัย์ไม่หมุนเวียน แต่  ASIAN 

สำมำรถควบคุมโครงสรำ้งทำงกำรเงนิไดอ้ย่ำงมเีสถยีรภำพ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 ASIAN มสีนิทรพัยห์มุนเวยีนรวม 4,738.75 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 9.17 จำกสิน้ปี 

2567 จ ำนวน 5,216.99 ลำ้นบำท โดยมรีำยละเอยีดกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัดงันี้:  

1. เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด: ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคญัร้อยละ 82.02 เหลือ 153.32 ล้ำนบำท จำก 

852.74 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2567 ซึ่งกำรลดลงของเงนิสดส่วนใหญ่เกดิจำกกำรจ่ำยเงนิปันผลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี 

2567 จ ำนวน 1,102.82 ลำ้นบำท และกำรลงทุนซื้ออำคำรและเครื่องจกัร 584.21 ล้ำนบำท รวมถงึกำรซื้อหุน้คนืภำยใต้

โครงกำรบรหิำรทำงกำรเงนิ 55.62 ลำ้นบำท   

2. ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น: ลดลงรอ้ยละ 4.52 เหลอื 1,585.76 ลำ้นบำท จำก 1,660.78 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 

2567 เน่ืองจำก ASIAN บรหิำรจดัเกบ็หนี้ไดม้ปีระสทิธภิำพมำกขึน้  

3. สนิคำ้คงเหลอื: เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.62 เป็น 2,560.26 ลำ้นบำท จำก 2,293.80 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2567 โดย

กำรเพิม่ขึ้นดงักล่ำวเกดิจำกกำรเตรยีมวตัถุดบิและกำรผลติสนิค้ำส ำเร็จรูป เพื่อรองรบัค ำสัง่ซื้อที่เข้ำมำในไตรมำส 4 

โดยเฉพำะในธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้งและอำหำรทะเลแช่เยอืกแขง็  
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ทัง้นี้ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2568 ASIAN มสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนรวม 4,159.79 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นร้อยละ 4.13 

จำกสิน้ปี 2567 ที ่3,994.75 ลำ้นบำท โดยกำรเพิม่ขึน้ส่วนใหญ่มำจำกกำรลงทุนในทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ซึ่งเพิม่ขึน้

เป็น 3,613.95 ลำ้นบำท จำก 3,395.86 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.42 สะทอ้นถงึกำรลงทุนต่อเนื่องเพื่อขยำยก ำลงั

กำรผลติและปรบัปรุงประสทิธภิำพในสำยกำรผลติอำหำรสตัว์เลี้ยง ทัง้ในส่วนของเครื่องจกัรและอำคำรโรงงำน เพื่อ

รองรบัค ำสัง่ซื้อทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ในอนำคต ขณะทีเ่งนิลงทุนในบรษิทัร่วม ลดลงเลก็น้อยตำมกำรปรบัมูลค่ำยุตธิรรม

ของเงนิลงทุนบำงรำยกำร ส่วนสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ๆ ทรงตวัอยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบัสิน้ปี 2567 ซึ่งส่วนใหญ่เป็น

เงนิมดัจ ำระยะยำวและสนิทรพัย์ภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี

หนี้สนิ 

หนี้สินรวมของ ASIAN ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2566 – 2568 มีจ ำนวน 1,308.50 ล้ำนบำท 1,183.57 และ 

1,125.80 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหนี้สินหมุนเวียน ร้อยละ 70.23 ร้อยละ 75.77 และร้อยละ 74.58 และหนี้สินไม่

หมุนเวียนร้อยละ 29.77 ร้อยละ 24.23 และร้อยละ 25.42 ของหนี้สินรวมในแต่ละปี โดยหนี้สินหมุนเวียนหลกัของ 

ASIAN ได้แก่ เงนิเบกิเกินบญัช ีเจ้ำหนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น เงนิกู้ยมืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี หนี้สนิ

ตำมสญัญำเช่ำทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย หนี้สนิทำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น และหนี้สนิหมุนเวยีน

อื่น และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนหลกัของ ASIAN ไดแ้ก่ เงนิกู้ยมืระยะยำว หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ ส ำรองผลประโยชน์ระยะ

ยำวของพนักงำนหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ีหนี้สนิทำงกำรเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น และหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 ASIAN มหีนี้สนิรวม 1,183.57 ล้ำนบำท ลดลง 124.92 ล้ำนบำท จำกสิน้ปี 2566 

กำรลดลงของหนี้สนิหลกัมำจำก กำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำว จ ำนวน 312.86 ล้ำนบำท ซึ่งรวมถงึกำรช ำระคนืตำม

ก ำหนดและกำรช ำระคนืก่อนก ำหนด เพื่อปรบัโครงสรำ้งทำงกำรเงนิใหม้ปีระสทิธภิำพและลดภำระตน้ทุนทำงกำรเงนิ 

อย่ำงไรกต็ำม แมว้่ำภำระหนี้สนิรวมจะปรบัลดลง แต่ ASIAN มกีำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้กำรคำ้ 128.19 ลำ้นบำท 

ภำษีเงนิไดค้้ำงจ่ำย 37.50 ล้ำนบำท สอดคล้องกบักำรเตบิโตของธุรกิจและระดบักจิกรรมทำงกำรคำ้ช่วงปลำยปี กำร

บรหิำรจดักำรโครงสร้ำงหนี้สนิของ ASIAN ในปี 2567 ยงัคงเป็นไปอย่ำงรอบคอบ โดยมกีำรลดภำระหนี้สนิระยะยำว

อย่ำงต่อเนื่อง ขณะทีส่ภำพคล่องทำงกำรเงนิยงัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง รองรบักำรขยำยตวัธุรกจิในอนำคต 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 ASIAN มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 1,125.80 ล้ำนบำท ลดลงรอ้ยละ 4.88 จำกสิน้ปี 2567 

ที่มีหนี้สินรวม 1,183.57 ล้ำนบำท คิดเป็นเพียงร้อยละ 12.65 ของสินทรพัย์รวม แสดงถึงโครงสร้ำงทำงกำรเงินที่

แขง็แกร่งและมภีำระหนี้อยู่ในระดบัต ่ำ โดยทีภ่ำระหนี้สนิทุกประเภทปรบัตวัลดลงเลก็น้อย 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 – 2568 มีจ ำนวน 7,710.50 ล้ำนบำท 8,028.16 ล้ำนบำท 

7,772.74 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 ASIAN มส่ีวนของผูถ้อืหุน้อยู่ที ่8,028.16 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 317.67 ล้ำนบำท เมื่อ

เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 โดยเพิม่ขึน้จำกก ำไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนตลอดปี 2567 แมจ้ะมี

กำรจ่ำยเงนิปันผลจ่ำยไปชดเชยบำงส่วน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2568 ASIAN มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิน้ 7,772.74 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 87.35 

ของสนิทรพัยร์วม ลดลงรอ้ยละ 3.18 จำกสิน้ปี 2567 ทีม่ส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวม 8,028.16 ลำ้นบำท กำรลดลงดงักลำ่วเป็น

ผลมำจำกกำรจ่ำยเงนิป็นผลจ ำนวน 1,102.82 ลำ้นบำท และกำรซื้อหุน้คนื ขณะที ่ASIAN มกี ำไรสุทธใินปี 2568 จ ำนวน 
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681.83 ลำ้นบำท ซึง่ช่วยชดเชยบำงส่วน ทัง้นี้ ASIAN ยงัคงมอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อทุนเพยีง 0.14 เทำ่ แสดงถงึศกัยภำพ

ทำงกำรเงนิทีม่ ัน่คง และควำมพรอ้มในกำรรองรบักำรลงทุนเพื่อกำรเตบิโตในระยะยำวโดยไม่เพิม่ควำมเสีย่งดำ้นหนี้สนิ 

สภำพคล่อง 

กิจกรรมการด าเนินงาน 

ในปี 2567 ASIAN มกีระแสเงนิสดสุทธจิำกกจิกรรมด ำเนินงำนอยู่ที ่1,701.34 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 720.30 ล้ำน

บำท จำก 981.03 ล้ำนบำท ในปี 2566 โดยกำรเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดด ำเนินงำนสะท้อนถึงผลก ำไรจำกกำร

ด ำเนินงำนทีเ่ตบิโตอย่ำงมนีัยส ำคญั กำรบรหิำรเงนิทุนหมุนเวยีนทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ โดยเฉพำะกำรเปลี่ยนแปลง

ลูกหนี้กำรคำ้และสนิคำ้คงเหลอื ลูกหนี้กำรคำ้ทีเ่พิม่ขึน้ 281.29 ลำ้นบำท ถูกชดเชยบำงส่วนดว้ยเจำ้หนี้กำรคำ้ทีเ่พิม่ขึน้

จ ำนวน 151.33 ลำ้นบำท 

ณ 31 ธนัวำคม 2567 จ ำนวนวนัลูกหนี้กำรค้ำอยู่ที ่54 วนั เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจำก 50 วนั จำกปีก่อนหน้ำ และ

จ ำนวนวนัสนิคำ้ลดลงเหลอื 94 วนั จำก 110 วนั ณ สิน้ปี 2566 

ในปี 2568 ASIAN มีเงินสดสุทธิรบัจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 1,049.71 ล้ำนบำท ลดลง 651.63 ล้ำนบำท 

หรอืรอ้ยละ 38.30 เทยีบกบัปี 2567 ทีม่ ี1,701.34 ลำ้นบำท กำรลดลงนี้เป็นผลจำกก ำไรก่อนภำษทีีล่ดลงจำก 1,274.20 

ลำ้นบำท เหลอื 1,005.90 ลำ้นบำท และกำรเปลี่ยนแปลงในเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธปีิ 2568 ASIAN มเีงนิทุนหมุนเวยีน

สุทธริำว 3,916 ลำ้นบำท ลดลงจำกจ ำนวนรำว 4,344 ลำ้นบำท ในไตรมำส 4 ปี 2567 และจ ำนวนรำว 3,739 ลำ้นบำท 

ในไตรมำส 3 ปี 2568 สะทอ้นถงึกำรบรหิำรสนิทรพัยห์มุนเวยีนและหนี้สนิหมุนเวยีนทีม่ปีระสทิธภิำพยิง่ขึน้ ดงันี้  

1. สนิคำ้คงเหลอือยู่ที ่2,560.26 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.62 จำกปีก่อน และจ ำนวนวนัสนิค้ำคงเหลอืเพิม่

จำก 94 วนัเป็น 101 วนั ซึง่สะทอ้นถงึสตอ็กสนิคำ้และวตัุดบิทีเ่ป็นผลมำจำกค ำสัง่ซื้อช่วงปลำยปี  

2. ลูกหนี้กำรคำ้อยู่ที ่1,585.76 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 4.52 จำกปีก่อน และจ ำนวนวนัลูกหนี้ลดลงจำก 54 วนั

ในไตรมำส 4 ปี 2567 เป็น 51 วนั จำกกำรจดัเกบ็ลูกหนี้ทีม่ปีระสทิธภิำพและสญัญำณภำวะฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในไตร

มำส 4 ปี 2568  

3. เจ้ำหนี้กำรค้ำลดลงเหลือ 746.26 ล้ำนบำท จำก 772.55 ล้ำนบำท ในปีก่อนหน้ำ โดยจ ำนวนวนัเจ้ำหนี้

กำรคำ้ลดลงจำก 22 วนั เป็น 21 วนั แสดงถงึกำรบรหิำรกำรช ำระหนี้ทีเ่หมำะสม  

กิจกรรมการลงทุน 

ในปี 2567 ASIAN มีกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทุน 654.61 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 125.44 ล้ำนบำทเมื่อ

เทยีบกบัปีก่อนหน้ำ โดยกำรใชจ้่ำยส่วนใหญ่มำจำกกำรลงทุนในกองทุนรวม 300.00 ล้ำนบำท และลงทุนในเครื่องจกัร

และอุปกรณ์ทัง้หมด 362.11 ล้ำนบำท ทัง้นี้ ในปีก่อนหน้ำ ASIAN มีเงินลงทุนและเงินให้เงินก้ยูืมกับกิจกำรร่วมค้ำ 

จ ำนวน 260.36 ลำ้นบำท และ 152.97 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ส ำหรบัธุรกจิพฒันำอสงัหำรมิทรพัย์ 

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกำรลงทุนจ ำนวน 564.21 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อนที่ 654.61 

ลำ้นบำท โดยมรีำยกำรส ำคญัไดแ้ก ่

1. กำรซื้ออำคำรและอุปกรณ์จ ำนวน 584.21 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำก 362.11 ลำ้นบำท ในปีก่อน สะทอ้นถงึกำร

ลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรเพื่อขยำยก ำลงักำรผลติในธุรกจิอำหำรสตัว์เลีย้งและปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติ  

2. มเีงนิสดรบัในกจิกรรมกำรลงทุน 20.00 ลำ้นบำท โดยเป็นเงนิปันผลและกำรขำยเครื่องจกัรและอุปกรณ์ 
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3. ซื้อกองทุนรวม จ ำนวนเงนิ 300.00 ลำ้นบำท  

กิจกรรมการจดัหาเงิน 

ในปี 2567 ASIAN ไดด้ ำเนินกำรช ำระหนี้เงนิกู้ยมืทัง้ตำมก ำหนดและก่อนก ำหนด รวม 312.86 ล้ำนบำท ซึ่ง

ลดลงจำกปี 2566 ทีม่กีำรช ำระหนี้ระยะยำวจ ำนวน 488.57 ล้ำนบำท โดยกำรลดลงของภำระหนี้สะทอ้นถงึสถำนะทำง

กำรเงนิ และควำมสำมำรถในกำรบรหิำรสภำพคล่องไดอ้ย่ำงดขีึน้ 

นอกจำกนี้ ASIAN ไดด้ ำเนินกำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงปีรวม 814.12 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 264.40 ลำ้นบำท เมื่อ

เทียบกับปีก่อนหน้ำ ซึ่งควำมสำมำรถในกำรสร้ำงกระแสเงินสดและกำรสร้ำงมูลค่ำให้แก่ผู้ถือหุ้นผ่ำนนโยบำยกำร

จ่ำยเงนิปันผลทีเ่พิม่ขึน้สอดคลอ้งกบัผลกำรด ำเนินงำนทีเ่ตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง 

กำรบรหิำรกระแสเงนิสดของ ASIAN ในปี 2567 ยงัคงให้ควำมส ำคญักบักำรช ำระคนืหนี้เพื่อลดต้นทุนทำง

กำรเงนิ ควบคู่ไปกบักำรจ่ำยผลตอบแทนแก่ผู้ถอืหุน้ในระดบัทีเ่หมำะสม เพื่อสร้ำงสมดุลระหว่ำงกำรเสรมิสร้ำงควำม

แขง็แกร่งทำงกำรเงนิและกำรขยำยโอกำสทำงธุรกจิในอนำคต 

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 1,184.52 ลำ้นบำท ใกล้เคยีงกบัปีก่อน

หน้ำทีจ่ ำนวน 1,140.68 ลำ้นบำท โดยประกอบดว้ย  

1. กำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 1,102.82 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก 814.12 ลำ้นบำท ในปีก่อนหน้ำ ตำมนโยบำยกำร

จ่ำยปันผลต่อเนื่อง  

2. กำรจ่ำยช ำระหุน้ทุนซื้อคนืจ ำนวน 55.62 ลำ้นบำท ซึง่นับเป็นรำยกำรใหม่ในปีนี้  

3. กำรช ำระคนืหนี้สนิระยะยำว 18.93 ลำ้นบำท ซึง่ใกลเ้คยีงกบัปีก่อนหน้ำ 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

ส ำหรบัปี 2567 ASIAN มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร รวม 10,779.61 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.51 เมื่อเทยีบกบัปี

ก่อนหน้ำ โดยกำรเตบิโตดงักล่ำวไดร้บัแรงสนับสนุนหลกัจำกธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลี้ยงทีข่ยำยตวัอย่ำงต่อเนื่อง โดยเฉพำะ

ในกลุ่มบรกิำรรบัจำ้งผลติ (OEM) ทีม่อีุปสงค์เพิม่ขึน้ ซึ่งช่วยชดเชยรำยไดท้ีล่ดลงจำกธุรกจิอำหำรสตัวน์ ้ำและกำรหยุด

ขำยอำหำรปลำในช่วงครึง่ปีหลงั 

นอกจำกนี้ธุรกิจทูน่ำมรีำยได้ลดลง ตำมนโยบำยของ ASIAN ในกำรเลอืกรบัค ำสัง่ซื้อเฉพำะที่มีอตัรำก ำไร

สอดคลอ้งกบัเป้ำหมำย ซึง่สอดคลอ้งกบักำรเตบิโตของค ำสัง่ซื้อในธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้งทีส่ำมำรถสรำ้งมลูค่ำเพิม่ใหก้บั 

ASIAN ได้มำกกว่ำ ทัง้นี้ รำยได้ของธุรกจิอำหำรทะเลแช่เยอืกแขง็ยงัคงใกล้เคยีงกบัปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกยงัสำมำรถ

เตบิโตไดเ้ลก็น้อยในตลำดหลกั 

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรอยู่ที ่10,766.71 ลำ้นบำท ลดลง 12.90 ลำ้นบำท หรอื

ร้อยละ 0.12 จำกปีก่อน แม้ว่ำธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงจะยงัคงเติบโตในทำงปรมิำณกำรขำยและมกีำรฟ้ืนตวัของธุรกจิ

อำหำรทะเลแช่เยอืกแขง็ในไตรมำส 4 แต่เนื่องจำกกำรแขง็ค่ำของเงนิบำทและผลกระทบจำกอตัรำภำษีตอบโต้ของ

สหรฐัฯ ท ำใหร้ำยไดเ้ฉลี่ยต่อตนัลดลง เนื่องจำกASIAN ไดร้บัผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนและไม่สำมำรถขยบัรำคำ

ขำยเพื่อชดเชยผลกระทบดงักล่ำวได ้ 
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ก ำไรขัน้ตน้ 

ส ำหรบัปี 2567 ASIAN มกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 1,897.71 ล้ำนบำท เติบโตร้อยละ 57.80 เมื่อเทยีบกบัปี 2566 

ขณะทีอ่ตัรำก ำไรขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึน้เป็นรอ้ยละ 17.60 จำกรอ้ยละ 12.55 ในปีก่อนหน้ำ เน่ืองจำก กำรขยำยตวัของอตัรำ

ก ำไรไดร้บัแรงหนุนหลกัจำกกำรเตบิโตของธุรกจิอำหำรสตัว์เลี้ยง ซึ่งมสีดัส่วนรำยไดเ้พิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 56 ของรำยได้

รวม เทยีบกบัรอ้ยละ 44.52 ในปีก่อนหน้ำ  

แมว้่ำสดัส่วนรำยไดจ้ำกธุรกจิอำหำรสตัวน์ ้ำจะลดลง แต่กำรปรบัปรุงโครงสรำ้งต้นทุนและประสทิธภิำพในกำร

ผลติช่วยใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ต้นของธุรกจิอำหำรสตัวน์ ้ำปรบัตวัดขีึน้อย่ำงต่อเนื่องตลอดทัง้ปีโดยไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจำก

ตน้ทุนวตัถุดบิทีล่ดลง ซึง่ช่วยลดแรงกดดนัจำกสภำวะตลำดทีท่ำ้ทำย 

กำรเตบิโตของก ำไรขัน้ต้นในปี 2567 เป็นผลจำกโครงสรำ้งรำยไดท้ีเ่ปลี่ยนแปลงไปในทศิทำงทีเ่อื้อต่อกำรท ำ

ก ำไร โดยเฉพำะกำรขยำยตวัของธุรกจิอำหำรสตัว์เลีย้งทีม่อีตัรำก ำไรสงู ประกอบกบักำรบรหิำรตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิำพ

มำกขึน้ในธุรกจิอำหำรสตัวน์ ้ำ แมว้่ำจะยงัมคีวำมผนัผวนจำกปัจจยัค่ำเงนิและตลำดส่งออก แต่กำรบรหิำรจดักำรตน้ทุน

และกำรเลือกพอร์ตผลิตภัณฑ์ที่เหมำะสม ช่วยให้ ASIAN สำมำรถรักษำกำรเติบโตของอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้อย่ำง

แขง็แกร่ง 

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN มกี ำไรขัน้ตน้ 1,484.90 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 21.75 จำกงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ

ซึ่งเท่ำกบั 1,897.71 ลำ้นบำท โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้นลดลงจำกรอ้ยละ 17.60 เหลอืรอ้ยละ 13.79 โดยมสีำเหตุหลกัจำก

ผลกระทบของแขง็ค่ำของเงนิบำท โดยเฉพำะในธุรกิจอำหำรสตัว์เลี้ยงที่มีปริมำณกำรขำยที่ร้อยละ 58 ของรำยได้

ทัง้หมด และมปีรมิำณกำรขำยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16 จำกปีก่อน 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน 

ส ำหรบัทัง้ปี 2567 ASIAN มคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนรวม 756.86 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 62.71 ล้ำนบำท หรอื

รอ้ยละ 9.03 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย อยู่ที ่300.32 ล้ำนบำท ลดลง 

5.70 ล้ำนบำท จำกปีก่อนหน้ำ อนัเป็นผลจำกกำรลดลงของค่ำใชจ้่ำยทีเ่กี่ยวขอ้งกบัธุรกจิอำหำรสตัว์น ้ำและค่ำใชจ้่ำย

ดำ้นกำรตลำดของอำหำรสตัวเ์ลีย้งภำยใตแ้บรนดข์อง ASIAN ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร จ ำนวน 398 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 10 

ล้ำนบำท จำกปีก่อนหน้ำ ค่ำใช้จ่ำยเกดิขึน้ครัง้เดยีว รวมทัง้สิ้น 58 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงนิ

ลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำ จ ำนวน 30.04 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกำรตัง้ส ำรองกำรลงทุนในประเทศจีน  ส ำรองกำรด้อยค่ำ

เครื่องจกัรผลติอำหำรปลำจ ำนวน 13.5 ลำ้นบำท และตัง้ส ำรองดอ้ยค่ำเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิกำรร่วมค ้ำทีป่ระเทศจนี จ ำนวน 

14.5 ลำ้นบำท  

แมว้่ำค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนจะเพิม่ขึน้จำกปัจจยัทีเ่กดิขึน้จำกค่ำใชจ้่ำยเกดิขึน้ครัง้เดยีว แต่ ASIAN ยงัคง

สำมำรถบรหิำรค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรให้อยู่ในระดบัที่มปีระสิทธิภำพ เพื่อรองรบักำรเติบโตของธุรกิจ

อำหำรสตัว์เลี้ยง ขณะทีค่่ำใชจ้่ำยในธุรกจิอำหำรสตัว์น ้ำปรบัตวัลดลงตำมโครงสรำ้งรำยไดท้ีเ่ปลี่ยนแปลงไป สะทอ้นถงึ

แนวทำงกำรควบคุมตน้ทุนทีร่ดักุมและกำรปรบัโครงสรำ้งธุรกจิใหเ้หมำะสมกบัสภำวะตลำด 

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN มคี่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนรวม 655.76 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 13.54 เมื่อเทยีบกบัปี

ก่อนหน้ำจ ำนวน 758.48 ลำ้นบำท โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

  



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบักำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั  

 

บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงไทย เอก็ซ์สปรงิ จ ำกดั   เอกสำรแนบ 2 - หน้ำ 18 

1. คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย:  

ส ำหรบัปี 2568 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวม 287.77 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 4.18 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน

จ ำนวน 300.32 ลำ้นบำท โดยกำรลดลงดงักลำ่ว เป็นผลจำกกำรจดักำรงบประมำณส่งเสรมิกำรขำยอย่ำงมปีระสทิธภิำพ   

2. คำ่ใชจ้่ำยในกำรบรหิำร:   

ส ำหรับปี 2568 ASIAN มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวม 367.99 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 13.72 จำกปี 2567 

จ ำนวน 426.50 ล้ำนบำท โดยสดัส่วนค่ำใชจ้่ำยต่อรำยไดท้รงตวัทีร่ำวรอ้ยละ 3 โดยกำรลดลงดงักล่ำวเป็นผลจำกกำร

ควบคุมค่ำใช้จ่ำยในส่วนของส ำนักงำนกลำงและโครงกำรพฒันำองค์กรมำอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งท ำให้ค่ำใช้จ่ำยมคีวำม

เหมำะสมกบัสภำวะตลำดในปัจจุบนั   

3. คำ่ใชจ้่ำยอื่น ๆ :  

ส ำหรบัปี 2568 ASIAN ไม่มกีำรรบัรูค่้ำใชจ้่ำยอื่น ๆ ทีม่นีัยส ำคญั แตกต่ำงจำกปีก่อนซึง่มกีำรบนัทกึ ค่ำใชจ้่ำย

ด้อยค่ำกำรลงทุนในบริษัทร่วมจ ำนวน 30.04 ล้ำนบำท ในไตรมำส 3 ปี 2567 ท ำให้ค่ำใช้จ่ำยรวมในปีนี้ลดลงอย่ำง

ชดัเจน 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 

ส ำหรบัปี 2567 ASIAN มรีำยไดท้ำงกำรเงนิสุทธ ิ21.65 ลำ้นบำท ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัเมื่อเทยีบกบั

ปี 2566 ซึ่งในช่วงเวลำดงักล่ำว ASIAN มีค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิสุทธ ิ8 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงนี้เป็นกำรบรหิำร

เงนิทุน โดยกำรลดลงของภำระหนี้สนิระยะยำวช่วยลดตน้ทุนทำงกำรเงนิ และเพิม่รำยไดท้ำงกำรเงนิสุทธใิหแ้ก่ ASIAN 

ส ำหรบัปี 2568 มรีำยได้ทำงกำรเงนิสุทธ ิ17.31 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 20.07 เมื่อเทยีบกบัปี 2567 จ ำนวน 

21.65 ลำ้นบำท ซึง่เป็นกำรบรหิำรสภำพคล่องและกำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนระยะสัน้ รวมถงึกำรน ำเงนิไปลงทุนขยำย

คลงัสนิคำ้ซึง่เป็นสนิทรพัยถ์ำวรและกำรท ำโครงกำรซื้อหุน้คนื 

ก ำไรสุทธแิละก ำไรต่อหุน้ 

ส ำหรบัปี 2567 ASIAN มกี ำไรสุทธทิีเ่ป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ใหญ่ จ ำนวน 848.40 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 545.88 ลำ้น

บำท เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำที่มกี ำไรสุทธทิี่เป็นส่วนของผู้ถือหุ้นใหญ่ 302.51 ล้ำนบำท ท ำให้ก ำไรต่อหุ้นส ำหรบัปี 

2567 เพิม่ขึน้มำอยู่ที ่1.04 บำทต่อหุน้ เปรยีบเทยีบกบั 0.37 บำทต่อหุน้ในปีก่อนหน้ำ 

ก ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2568 ของ ASIAN เท่ำกบั 681.83 ลำ้นบำท ลดลงรอ้ยละ 19.63 ซึง่สอดคลอ้งกบักำรลดลง

ของอตัรำก ำไรขัน้ต้นและรำยได้รวม อย่ำงไรก็ด ีASIAN สำมำรถควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรให้ลดลงรำว

ร้อยละ 13 จำกปีก่อนหน้ำ ช่วยรกัษำอตัรำก ำไรสุทธใิห้อยู่ที่อตัรำร้อยละ 6.33 เทยีบกบัอตัรำร้อยละ 7.72 ในปีก่อน 

ส ำหรบัปี 2568 ก ำไรต่อหุน้อยู่ที ่0.84 บำทต่อหุน้ ลดลงจำก 1.04 บำทต่อหุน้ โดยกำรลดลงสอดคล้องกบัก ำไรสุทธทิี่

ลดลงจำกแรงกดดนัของอตัรำแลกเปลี่ยนและรำคำขำยเฉลี่ย อย่ำงไรก็ตำม ASIAN ยงัรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำ

ก ำไรต่อหุ้นได้ในระดบัที่ด ีภำยใต้กำรบรหิำรต้นทุนที่เขม้งวดและฐำนทุนที่มัน่คงจำกกำรด ำเนินโครงกำรซื้อหุ้นคืน

บำงสว่นในปีนี้ 

 

 


